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美联储加息预期再起 期债市场略受冲击

一 行情综述

近日美国通胀数据再度超预期，市场对美联储 6 月加速收紧货币政策的预期升

温，美债收益率也快速上行，中美利差倒挂程度加深， 市场情绪可能受到一定扰

动，但是预计影响有限，债市仍主要受国内因素影响。今日期债市场略受冲击，期

债各主力合约下跌为主，截至收盘，TS、TF 和 T主力合约的日涨跌幅分别为 0.02%、

0%和-0.02%。

货币市场利率多数小幅上涨，银行间资金面整体继续宽松。银存间质押式回购

1天期品 种报 1.4059%，涨 0.88 个基点；7天期报 1.5970%，涨 2.42 个基点；14

天期报 1.5711%，涨 1.65 个基点；1个月期报 1.8477%，跌 3.18 个基点。

美债收益率普遍大涨，3 月期美债收益率涨 29.61 个基点报 1.669%，2年期美

债收益率涨 29.3 个基点报 3.367%，3年期美债收益率涨 24.9 个基点报 3.493%，5

年期美债收益率涨 22.3 个基点报 3.488%，10 年期美债收益率涨 20.6 个基点报

3.368%，30 年期美债收益率涨 15.5 个基点报 3.352%。消息称美联储或批准加息

75 个基点。

二 基本面消息
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1 国内

国务院将加强地方债务管理

国务院要求，加强地方政府债务管理。落实省级政府责任，按属地原则和管理

权限压实市县主体责任，通过增收节支、变现资产等方式化解债务风险，切实降低

市县偿债负担， 坚决查处违法违规举债行为。各地区要加强开发区政府性债务管

理，保持与财政管理体制 相适应。

外资在华投资增长明显

据经济参考报，近期以来，外资企业进一步加快了在华投资的脚步，重大项目

签约落地消息不断。第五届进博会期间，世界 500 强和行业龙头企业热情不减，签

约数量已超过 250 家；江苏举行外资项目云签约、外资总部企业“云授牌”等活

动，千万美元以上重大项目 频频亮相。

上海外币贷款余额有所增长

央行上海总部公布数据显示，5 月末，上海本外币贷款余额 9.86 万亿元，同

比增长 10%；人民币贷款余额 9.1 万亿元，同比增长 10.1%，增速比 4 月末低 0.9

个百分点。5月份，上海人民币贷款减少 55亿元，同比多减 705 亿元。

南京市限购政策再作调整

南京市房产交易中心工作人员表示，非南京本市户籍人员提供个人 6 个月社

保证明即可开具购房证明，征缴方式不作区分。目前暂无具体通知及细则，具体以

窗口开具的购房者证 明为准，政策已开始执行。

2.国际

美国消费者通胀预期再度升高
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纽约联储公布的月度调查显示，5 月份美国消费者对未来 12 个月的通胀同比

增速预期中值回升至 6.6%， 与 3 月份的数据并列历史新高；美国家庭对未来 12

个月的支出增长预期中值飙升至 9%，也是纽约联储跟踪该数据以来录得的最高值。

美联储 6 月加息幅度可能提升

消息称美联储官员可能批准加息 75个基点。美联储官员们此前曾表示计划加

息 50 个基点。美联储掉期显示，到 2023 年中期，美联储终点利率将达到 4%。美

联储 6 月加息 75 个基点的概率为 76.6%。

三 后市展望

综合来看，目前资金面延续宽松、上海北京局部地区疫情反复以及 5 月外贸、

通胀和金融数据反映的经济修复进度影响下，债市走势纠结。预计本周 5 月经济数

据公布后将是稳增长宽信用成色与上海北京局部地区疫情反复间的多空博弈，债券

收益率或将震荡走高。操作上依旧维持短多中长期偏空观点，疫情缓解背景下，稳

经济政策逐步得到落实，叠加宽信用预期以及美债收益率持续上行，期债上行空间

有限，建议空单继续持有。
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告。
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