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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2022 年 6 月 14 日 星期二

焦炭

焦炭方面，今日国内焦炭市场稳中偏强运行。

供应方面，随着原料煤价格回涨，焦企生产成本增加，亏损程度继续加大，焦

企生产积极性不高，个别焦企仍有 10-30%左右限产，当前焦企出货顺畅，随着钢厂

日耗提升刚需增加以及中间投机贸易商积极入市分流货源，厂内库存多降至低位水

平，且焦企预售订单增加，焦炭供应存在紧张趋势，现山西地区主流准一级湿熄焦

报 3040-3300 元/吨。

需求方面，钢厂开工水平保持高位，铁水日均产量较高，考虑到成材出货好转，

且中间投机贸易商采购积极，部分钢厂出现库存告急的情况，存在加运补采购的现

象。

港口方面，两港库存小幅上升，部分贸易商集港积极性较高，部分贸易商对后

市看好，惜售心理较强，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 3450-3500 元/吨。

综合来看，下游需求好转，采购积极性提高，焦企厂内多无余量，且煤价反弹

对焦炭现货价格有一定支撑，部分焦企对后市仍有看涨预期，预计短期内焦炭市场

或稳中趋强运行，焦炭价格仍有上涨空间。后期需持续关注疫情发展、运输情况、

焦炭库存变化、焦炭供需情况、原料煤价格走势、焦钢利润等对焦炭市场的影响。。
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焦煤

今日炼焦煤市场稳中部分调整运行。

主产地山西地区部分煤矿因道路维修影响，发运略显困难，其他煤矿出货情况顺

畅，贸易商及下游企业采购积极性提升，煤矿新增订单增多，支撑焦煤价格向好，

且受安全月影响，煤矿为保证安全，产量均有不同程度减少，焦煤供需矛盾仍存，

叠加线上竞拍溢价范围逐步扩大，市场看涨情绪增加，低价资源逐步减少。

现山西临汾地区主焦煤（A9、S0.45、G88）上调 50 元至出厂价 3150 元/吨，

1/3 焦煤（A10-10.5、S0.5-0.6、G81-87）上调 208-322 元至出厂价 2618-2780

元/吨；长治地区瘦煤（A7、S2.9、G80）下调 25 元至出厂价 2050 元/吨；太原地

区主焦煤（A9.5、S0.5、G85）上调 150 元至出厂价 3050 元/吨；忻州地区气原煤

（S0.9、G60、回收 55）上调 342 元至出厂价 1534 元/吨。

下游方面，焦炭市场看涨氛围增加，且厂内原料煤库存多处低位下，对原料煤采

购节奏稍有加快，然终端市场波动影响，部分企业暂持观望态度，对原料煤采购仍

略显谨慎。

综合来看，预计短期内国内焦煤价格主稳个调运行。进口焦煤方面，国内双焦市

场看涨氛围较浓，且下游市场询货增多，带动进口煤市场情绪升温，贸易商多积极

出货。蒙煤方面，受疫情防控影响策克口岸外运受阻，然其他部分口岸因终端采购

积极，市场交投氛围较好，带动蒙煤价格向好，蒙 5 原煤主流报价 2100-2150 元/

吨，蒙 5 精煤主流报价 2620 元/吨左右。
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聚丙烯 PP

聚丙烯 PP 核心支撑在原油价格，此外尚未检修的煤制装置检修预期较强。

但估值修复后，油制装置开工回升，供需压力增大。进口价回调，内盘现货走

强，进出口支撑环比走弱。在去库压力增大的情况下，切回供需逻辑的可能性

较大。

PP 增量装置即将释放，PP 增量装置，天津渤化 PP 装置目前倒开车，外购丙烯

单体产 PP 粒料。山东鲁清石化装置造粒成功，预期 7-8 月份正式投产。华亭煤业开

车受技术和能耗经济性困扰，暂未连续规模化投产。

PP 检修装置方面，前期短停的宁夏宝丰和广州石化陆续归来，但茂名石化周内

再度出现安全隐患，加之前期停车一条线，目前暂未有开车消息。但整体上看，6 月

份 PP 检修装置较 5 月份少，损失量预估在 25-28 万吨左右。

PP 下游样本塑编企业数据看，开工率 47%，环比+1%，样本企业订单量-1.2%，

样本企业原料库存-4%，成品库存-4%。短期塑编企业需求环比相对稳定，但同比偏

低。企业成品库存较高，但订单量不佳，企业以消耗原料库存为主。

BOPP 需求尚可，主动补库意愿不高，BOPP 周度开工率稳定在 64%，环比+2%。

样本企业成品库存+3%，原料库存-1.9%。短期看，BOPP 工厂需求尚可，周内调研

部分 bopp 工厂，负荷 8 成左右，但当前原料库存尚可，高价格下主动补库意愿较

低。
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现货成交方面，样本贸易商成交数据看，PP 成交环比上周持平，PE 小幅增加

10%。周内基差走弱，部分基差套利商有主动采购，但高价下，下游工厂刚需一般。

出口方面，PP 拉丝料本周 CFR 价格环比-20 美元/吨，至 1080 美元/吨，而国

内现货价格上涨，出口套利窗口关闭。下调 5 月 PP 进口量，下调 6 月 PP 出口量预

期。

综合来看：在原油价格持续高位的支撑下，来自成本端的利好逐渐常态化，

市场回归基本面矛盾为主，供应上来看暂无明显单边压力，下游方面企业原料

库存维持正常波动范围，因此预计下周 PP 市场行情仍以整理震荡为主。
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