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白糖 橡胶 2022 年 6 月 7 日星期二

白糖

上次早会至今郑糖 9月合约震荡上扬，原因是现货价格持续走高支持。

基本面情况：

1、国际糖业组织最新季度报告中将其全球 2021/22 年度糖供求预测从 2 月份的短缺 192 万吨修正为过剩

237,000 吨。预测 2022/23 新作物年度（10 月-9 月）过剩规模会扩大至 277 万吨，原因是印度、泰国与巴西产

量上升。

2、截至 5月 30日印度 2021/22 榨季年度产糖量达到创纪录的 3524万吨，同比增长 15%，印度政府 6月 1
日起对食糖实施出口总量限制在 1000万吨，现在已经出口了大约 850万吨糖。

3、2021/22榨泰国糖产量为 1,015万吨，出口量预计为 760万吨，同比激增逾 46%。

4、截至 5月 31日，云南省累计产糖 190.6万吨，同比减少 30.02万吨，累计销糖 85.7万吨，同比减少 10.28
万吨。

后期走势研判：

美糖：

短期或会呈震荡走势等待基本面或技术面的指引，原因有以下几点。

一是上有压力，体现在以下几点：

1、国际糖业组织的季度报告报告偏空，食糖产量或会过剩的预期给糖价压力。

2、市场传闻巴西政府近期可能会出台减税措施以压低该国的燃料价格，如果乙醇价格下跌会促使糖厂减少

乙醇产量增加糖产量。

3、技术上 20-20.3 美分区域压力较大，在未有效企稳之前上升空间会有限。

二是下有支持，原因主要是俄乌冲突仍未有停止迹象油价强势短期会继续维持，在这样的情况下巴西政府即

便减税能否压低燃料价格还不得而知。

受以上因素相互影响美糖短期或会呈现震荡走势等待基本面或技术面的进一步指引，后期关注油价走向，因

为油价的高低是近期影响糖价走向的关键因素，技术上建议关注 19 美分，在其之上强势保持，反之会走弱。

郑糖：

短期或会震荡休整，原因有以下几点：

1、美糖短期走向不明确会制约郑糖继续做多的动力。

2、早期的进口加工糖因为价格倒挂基本滞销成本多数在 6100 点区域，如果美糖不走强其在此价位套保意愿

会较强。

3、短线技术上有修正要求，因为短线涨幅较大，日 KDJ 值超买，6100-6150 点区域是一个重要压力位。

受以上因素影响预计郑糖 9 月合约短期或会震荡休整等待美糖指引，操作上郑糖 9 月合约建议关注 6100 点，

在其之上强势会保持可持多滚动操作，反之走弱可沽空。

华期理财
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橡胶

上次早会至今沪胶整体呈现震荡走高态势，原因是受现货价格上升以及短期需求或会增加的预期等因素影

响。

基本面情况：

1、中汽协预测，5月份汽车行业销量预计完成 176.65万辆，环比增长 49.59%，同比下降 17.06%；1-5 月，

销量预计完成 945.73万辆，同比下降 13.11%。

2、2022年一季度泰国天然橡胶产量达 135万吨，较去年同期的 131万吨增加 2.8%。截至 3月泰国天胶库存

为 98万吨，同比增 15.7%，环比降 5.3%。

3、2022年前四个月泰国天然橡胶、混合胶合计出口 163.7万吨，同比增 4%；印尼天然橡胶、混合胶合计出

口 74.8万吨，同比下降 15%。

后期走势研判：

短期强势或会延续，理由与上次早会的基本一致：

1、季节性因素给胶价支持。

东南亚地区在 6-9 月份期间经常会出现极端天气影响割胶活动，在此时间段东南亚现货价格经常会出现季节

性上升走势。近期泰国与越南产区降雨频繁影响割胶与原料产出，东南亚现货价格呈现坚挺态势。

2、国内云南产区近期延续多雨天气不利割胶工作，海南产区受落叶病影响开割率偏低，进口方面，因东南

亚现货报价上涨以及货柜紧张运费上升近期进口胶到港数量偏低且成本上升，受以上因素影响国内现货供应短期

偏紧。

3、国内疫情受控，复工复产以及汽车消费政策影响轮胎厂开工率近期回升。

受以上因素支持预计沪胶短期强势或会延续，但是整体的上升空间不要看得过高，因为此轮上升主要是季节

性因素推动并非是需求端转好，受全球经济增速下滑、芯片半导体短缺以及俄乌冲突等因素影响全球汽车产销疲

弱态势短期还是会延续。

操作上建议 ru2209 月合约关注 13000 点、nr2208 月合约关注 11300 点，在其之上强势会保持可持多滚动操

作，反之会转弱可沽空。
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