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玉米月投资策略 2022 年 6 月

月度报告 产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

玉米供应增加 期价高位回调运行
一、行情综述

主力 C2209 合约 5 月呈现高位震荡调整走势。截至 5 月 31 日，

C2209 合约收盘价 2935 元/吨，较前月下跌 109 元/吨，跌幅 3.58%，

最高价 3035 元/吨，最低价 2919 元/吨，成交量 763.7 万手，持仓

量 127.1 万手，增仓-64152 手。

图表 1：玉米主力 2209 合约日 K 线图

图表 2：玉米指数月 K线图
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二、本月玉米基本面情况。

1、供应端情况分析

1.1 国际市场

美玉米的播种进度，在占到全国玉米播种面积 92%的 18个州，截至 5月 22日(周日)，美国玉米播种进度为

72%，上周 49%，去年同期 89%，五年同期均值 79%。报告出台前分析师预期进度为 68%。全国玉米出苗率为

39%，上周 14%，去年同期 61%，五年均值 51%。

美国农业部出口检验周报显示，最近一周美国玉米出口检验量比一周前提高 60.2%，但是比去年同期减少

2.7%。截至 2022年 5月 19日的一周，美国玉米出口检验量为 1,699,092吨，上周 1,060,330吨，去年同期为 1,746,162
吨。当周美国对中国(大陆)出口 792,998吨玉米，前一周对中国出口 195,307吨玉米。 迄今美国 2021/22年度(始
于 9 月 1 日)玉米出口检验总量为 40,833,287 吨，同比减少 16.8%，上一周是同比降低 17.4%，两周前同比降低

16.2%。

USDA供需 5月报告显示，2022/23年度美国玉米产量为 144.6亿蒲，同比上年 151.15亿蒲减少 4.3%，期末

库存预计为 13.6亿蒲，低于上年的 14.4亿蒲。

1.2 进口情况

海关总署数据显示，2022 年 1-3 月国内玉米 进口累计 709 万吨，同比增加 37 万吨。地缘冲突影响延续

的情况，乌克兰对应 的进口量兑现难度增加，4 月份我们看到对美玉米采购量有一定幅度的增长，USDA 周度

销售报告显示，截至 4 月 21 日，本年度美玉米对中国的累计出口销售量为 1418 万吨，本月新增销售量为 208
万吨，当前美玉米对中国的累计装船量为 842 万吨。整体来看，当前进口端弥补力度仍然比较有限。

图 3：中国月度进口量 图 4：中国累计玉米进口量

1.3 国内新季玉米售粮进度

4 月基层售粮进入尾声，市场供应主体转向贸易商。我的农产品网信息 显示，截至 4 月 28 日，全国的售

粮进度为 90%，去年同期为 94%。分地区来看， 黑龙江省的售粮进度为 95%，去年同期为 97%，吉林省的售

粮进度为 85%，去年同 期为 92%，辽宁省的售粮进度为 93%，去年同期为 97%，内蒙古售粮进度为 95%， 去

年同期为 96%；河北省售粮进度为 84%，去年同期为 90%，山东省的售粮进度为 86%，去年同期为 92%，河

南省的售粮进度为 92%，去年同期为 96%。
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图 5：新季玉米售粮进度

1.4 中国玉米供需平衡表

图表 1：中国玉米供需平衡表

2、需求端情况分析

2.1 饲料养殖终端及饲用需求

据样本企业数据测算，2022 年 4 月，全国工业饲料总产量 2249 万吨，环比下降 3.7%，同

比下降 10.8%。从品种看，猪饲料产量 963 万吨，环比下降 4.7%，同比下降 15.2%；蛋禽饲料

产量 252 万吨，环比下降 4.0%，同比下降 9.4%；肉禽饲料产量 705 万吨，环比下降 3.3%，同

比下降 12.1%；水产饲料产量 190 万吨，环比增长 2.7%，同比增长 25.2%；反刍动物饲料产量

115 万吨，环比下降 7.8%，同比下降 4.4%。

2022年 1—4月，全国工业饲料总产量 8969万吨，同比下降 0.8%。其中，猪、蛋禽、肉禽饲料

产量分别为 4100万吨、1039万吨、2701万吨，同比分别下降 3.2%、2.9%、1.5%；水产、反刍动物

饲料产量分别为 542万吨、492万吨，同比分别增长 32.7%、4.7%。
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表2 2022年4月全国工业饲料生产情况 表3 2022年4月不同品种工业饲料生产情况

2.2 深加工企业消费量及库存情况

5 月份深加工企业开工率预期继续低位运行。4 月份山东及吉林省深加工 企业受新冠疫情影响较大，多数

企业处于停工停产状态，整体深加工企业消耗量 处于低位水平。钢联农产品数据显示，2022 年 4 月，全国主

要 126 家玉米深加工 企业（含淀粉、酒精及氨基酸企业）共消费玉米 375.2 万吨，环比减少 59.8 万 吨，同

比减少 14.4 万吨。5 月份随着疫情形势的好转，整体消费量预期有一定幅度的回升，不过基于利润一般以及企

业累库的背景，回升预期也较为有限，整体或延续低位运行。

深加工企业玉米库存情况。根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家的最新调

查数据显示，2022 年第 4 周，截止 1 月 26 日加工企业玉米库存总量 569.7万吨，较上周增加 0.05%。同比

处于近三年偏低水平。深加工企业库存情况反映企业的供应预期的同时，也能一定程度反映企业补库意愿，当前

库存水平与往年对比来看并不高，也就意味企业库存弹性不高，节后企业仍然可能会有较大幅度的补库需求。

三、后市展望：

国家市场天气炒作降温及乌克兰谷物重新出口给国内玉米市场带来压力。另外，超期稻谷流入市场以及小麦

的上市，将增加饲料原料市场的有效供应，降低玉米的饲用需求。东北产区玉米作物播种基本结束，贸易商出货

积极性高。目前主产区余粮基本见底，粮源多掌握在贸易商手中，而贸易商库存成本高企，限制了价格下跌的空

间。总体，预计短期玉米高位震荡调整运行，但下跌空间有限。技术上看，C2209 下方关注 2800-2830 区间支撑

力度。后续关注地缘政治因素影响、国内主产区天气情况及美玉米的春播情况。
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