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国债 2022 年 5 月 27 日星期五

期债重回震荡趋势

一 行情综述

前几日召开的国稳经济电视会议似乎已经开始对市场预期产生影响，期货市场

回归震荡调整状态。今日期债市场涨跌不一，截至 5月 27 日收盘，10 年期主力合

约 2209 涨 0.04%，5 年期主力合约 2209 涨 0.02%，2 年期主力合约 2209 涨 0.01%。

主要期限国债利率 1y、3y、5y、7y 和 10y 分别为 1.93%、2.31%、2.48%、2.7%

和 2.74%，主要期限国债利差 10y-1y、10y-3y、10y-5y、7y-1y 和 7y-3y 分别为

81.0bp、43.0bp、26.0bp、77.0bp 和 39.0bp,国债利率下行为主,国债利差总体收

窄。

美债收益率涨跌不一，3 月期美债收益率涨 0.51 个基点报 1.073%，2 年期

美债收益率涨 1.3 个基点报 2.504%，3 年期美债收益率跌 2.4 个基点报

2.638%，5 年期美债收益率跌 2.3 个基点报 2.726%，10 年期美债收益率跌 0.6

个基点报 2.751%，30 年期美债收益率涨 0.1 个基点报 2.972%。

二 基本面消息

1 国内

商务部表示，中方将继续坚定致力于实现全面、高水平的亚太自贸区，在数字
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经济、绿色经济等领域提出工作计划，并积极参与制定新的推进亚太自贸区发展的

指导性文件。中方将持续推进加入 CPTPP 和 DEPA，坚持对标高标准国际经贸规则，

全面扩大高水平对外开放。中方还将与东盟成员共同努力，积极打造中国—东盟自

贸区 3.0 版。

我国退休人员基本养老金再次上调

财政部、人社部印发通知明确，从 2022 年 1 月 1 日起，为 2021 年底前

已按规定办理退休手续并按月领取基本养老金的企业和机关事业单位退休人员提

高基本养老金水平，总体调整水平为 2021 年退休人员月人均基本养老金的 4%。

2 国际

韩国央行决定将上调基准利率 25 个基点

韩国央行将基准利率上调 25 个基点至 1.75%，符合市场预期。这是继 1 月

和 4 月分别加息 25 个基点后韩国央行今年第三次加息，也是自去年 8 月以来第

五次加息。韩国央行上调今年通胀预期，从 2 月预测的 3.1%升至 4.5%，全年 GDP

增速预期则由 3%下调至 2.7%。韩国央行行长表示，年内加息至 2.5%的市场预期

合理。

俄央宣布下调基准利率

俄罗斯央行宣布，将基准利率下调 300 个基点至 11%，下调幅度大于此前市

场预期的 250 个基点，因数据显示近几周俄物价上涨节奏明显放缓，以及卢布汇

率回升令通胀压力缓解。展望未来，俄罗斯央行称将考虑在未来几次会议上进一步



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：华融期货研发

降息。

三 后市展望

尽管 5 月 25 日，国务院召开的全国稳住经济大盘电视电话会议对期债市场略有

冲击，但从这两天的市场表现来看，在经济下行压力明显的情况下，多头氛围依然

得到支撑。虽然市场尚未出现明显空头止损动作，但考虑昨日期货收盘后现券价格

出现明显上涨，需要警惕期货市场开盘再度跳空高开，使得趋势打破后的空头止损

效应对价格波动放大的风险出现。

操作层面，不应该过度关注多头，因为近期随着多头情绪的不断释放，价格已

来到较高水平，多头可延续适当止盈思路。另外近期基差在逐步回落，可关注空头

套保布局机会。
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