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橡胶 2022 年 5 月 27 星期五

现货提振短期或会逞强

受疫情受控复工复产或会提振需求以及东南亚现货价格持续走高等因素支持沪胶本周震荡收高。

ru2209 月合约本周开市 13090 点，最高 13295 点，最低 12920 点，收盘 13220 点，涨 135 点，成交量 1526968

手，持仓量 221478 手。

nr2208 月合约本周开市 11220 点，最高 11480 点，最低 11115 点，收盘 11395 点，涨 125 点，成交量 73061

手，持仓量 32623 手。

本周消息面情况：

1、ANRPC：2022年 4月全球天然橡胶产量料增加 13.6%至 94.1万吨

ANRPC最新发布的 4月报告预测，4月全球天胶产量料增 13.6%至 94.1万吨；天胶消费量料微增 0.3%至 121
万吨。

2022年全球天胶产量料同比增加 1.8%至 1417.9万吨。2022年全球天胶消费量料同比增加 2.2%至 1463.9万
吨。

2、中汽协：4月汽车产销量环比分别下降 46.2%和 47.1%
5月 11日，中国汽车工业协会发布最新产销数据。数据显示，4月汽车产销量 120.5万辆和 118.1万辆，环

比分别下降 46.2%和 47.1%，同比分别下降 46.1%和 47.6%。

1-4月，汽车产销分别完成 769.0万辆和 769.1万辆，同比分别下降 10.5%和 12.1%。

3、2022年 4月全球轻型车销量同比下降 25%至 540万辆

据 LMCAutomotive最新发布的报告显示，2022年 4月全球轻型车销量同比下降了惊人的 25%至 540万辆，

所有主要市场销量均有萎缩。在动态清零防疫政策影响下，逾 20%的中国经销商迫于封控而停摆；在美国，库存

因全球供应问题而仍然吃紧。经季节调整年化销量大降至 6700万辆/年。多数主要市场的供应依然受限，中国防

疫封控措施及俄乌冲突令这一情况雪上加霜，进而给全球销售活动带来下行压力。

4、4月欧盟乘用车销量大幅下降 20.6%
根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，4月由于供应链问题继续严重影响汽车生产，欧

盟新乘用车销量大幅下降 20.6%至 684,506 辆。除 2020 年新冠大流行年之外，这是自有记录以来销量最弱的 4
月结果。1-4月，乘用车销量同比下降 14.4%至 293万辆。

后市展望：

短期或为强势，原因有以下几点：

1、季节性因素给胶价支持。

东南亚地区在 6-9 月份期间经常会出现极端天气影响割胶活动，在此时间段东南亚现货价格经常会出现季节

性上升走势。

2、国内疫情受控，复工复产以及国家促进汽车销售的优惠政策影响现货需求短期或会增加。
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3、中期技术指标偏多，周 KDJ 值在低位转强。

受以上因素支持预计沪胶短期或会逞强，但是上升空间不要看得过高，因为此轮上升主要受季节性与技术面

等因素影响，但是需求端仍未有明显改善，表现在以下几点：

1、全球经济增速下滑、芯片半导体短缺状况还未缓解以及俄乌冲突等因素会继续打击全球汽车产业，预计

全球汽车产销疲弱态势短期还会延续。

2、虽然受优惠政策支持国内汽车销量短期或会增加，但是因经济增长预期不佳影响需求增量不会太多，特

别是重卡方面。

操作上建议 ru2209 月合约关注 12900 点、nr2208 月合约关注 10900 点，在其之上强势会保持可持多滚动操

作，反之会转弱可沽空。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


