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资讯纵横

华融期货早报

1—4 月我国物流总额超 106 万亿元

中国物流与采购联合会今天(5 月 25 日)公布，1—4 月，全

国社会物流总额 106.2 万亿元，同比增长 3.6%。4 月份，能源、

大宗商品保供领域增长保持稳定，对物流需求形成有力支撑。运

输结构进一步调整，大宗物资、长距离运输“公转铁、公转水”

情况明显增多，多式联运相关业务占比稳步提升。

国资委出台举措推动央企助力中小企业纾困解难

国务院国资委近日出台 27 条举措，从支付账款、减免房租、

降低成本、优化供给、融通资金、商用货车消费贷款延期等方面

推动中央企业助力中小企业纾困解难。

1—4 月轻工主要行业投资保持两位数增长

中国轻工业联合会今天(5 月 25 日)发布数据显示，今年 1—

4月，轻工主要行业投资稳中提速，投资规模继续扩大，增速均

保持两位数增长，其中，农副食品加工、食品制造、酒饮料等 6

个行业投资增速超过 20%。(新闻联播)

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

李克强：国常会确定的稳经济一揽子政策 5 月底前都要出台实施细则

25 日，国务院召开全国稳住经济大盘电视电话会议。中共中央政治局常委、国务院总理李克强作重要讲话。

李克强说，要确保中央经济工作会议和政府工作报告确定的政策上半年基本实施完成，国务院常务会确定的稳经

济一揽子政策 5 月底前都要出台实施细则。

国办发布进一步盘活存量资产扩大有效投资的意见

盘活存量资产对参与的各类市场主体一视同仁。引导支持基础设施存量资产多、建设任务重、负债率较高的

国有企业，把盘活存量资产作为国有资产保值增值以及防范债务风险、筹集建设资金、优化资产结构的重要手段，

选择适合的存量资产，采取多种方式予以盘活。

国家医保局发函地方：不得用医保支付大规模人群核酸检测费用

近日，全国多地的医保部门陆续收到了国家医保局抄送的一份函件，明确提出用医保基金支付大规模人群核

酸检测费用不符合现行医保政策规定，要求相关地区立即整改。

国办印发《深化医药卫生体制改革 2022 年重点工作任务》

国家层面开展一批脊柱类高值医用耗材集中带量采购。对国家组织采购以外用量大、采购金额高的药品耗材，

指导各省份至少各实施或参与联盟采购实施 1 次集中带量采购，提高药品、高值医用耗材网采率。落实药品耗材

集中采购医保资金结余留用政策，完善结余留用考核，激励合理优先使用中选产品。

财政部：发挥财政政策引导作用支持金融助力市场主体纾困发展

地方各级政府性融资担保机构对符合条件的交通运输、餐饮、住宿、旅游等行业的中小微企业和个体工商户

提供融资担保支持，及时履行代偿义务，推动金融机构尽快放贷，不抽贷、不压贷、不断贷。2022 年，将上述

符合条件的融资担保业务纳入国家融资担保基金再担保合作范围。有条件的地方要加大对政府性融资担保机构的

资本金补充、担保费补贴等支持力度。

国办：开展医疗、医保、医药联动促进中医药传承创新发展试点

https://finance.eastmoney.com/a/202205252391844084.html
https://finance.eastmoney.com/a/202205252391548356.html
https://finance.eastmoney.com/a/202205252391640812.html
https://finance.eastmoney.com/a/202205252391682576.html
https://finance.eastmoney.com/a/202205252391610639.html
https://finance.eastmoney.com/a/202205252391688773.html
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国务院办公厅印发深化医药卫生体制改革 2022 年重点工作任务，将推动中医药振兴发展。推进中医药综合

改革。开展医疗、医保、医药联动促进中医药传承创新发展试点。选择部分地区开展医保支持中医药发展试点，

推动中医特色优势病种按病种付费。推进中西医协同“旗舰”医院建设和重大疑难疾病中西医临床协作试点项目。

加强基层医疗卫生机构中医药服务能力建设，力争实现全部社区卫生服务中心和乡镇卫生院设置中医馆、配备中

医医师。

国家能源局：加强电化学储能电站安全管理

国家能源局综合司发布关于加强电化学储能电站安全管理的通知。从高度重视电化学储能电站安全管理、加

强电化学储能电站规划设计安全管理、做好电化学储能电站设备选型、严格电化学储能电站施工验收、严格电化

学储能电站并网验收、加强电化学储能电站运行维护安全管理、提升电化学储能电站应急消防处置能力七个方面

对电化学储能电站安全提出了具体措施。

唐山：取消商品住房限购限售 降低房贷利率

近日唐山市结合本地实际，对部分房地产调控政策进行梳理清理和优化调整，促进房地产市场平稳健康发展。

为满足居民家庭合理购房需求，取消了路南区、路北区、高新区范围内的商品住房限购、限售政策。为支持刚性

和改善性购房需求，对购房商业贷款政策进行了调整。将全市首套房贷利率降至 4.25%，二套房贷利率降至 5.05%，

减轻居民购房还贷压力。(东方财富研究中心)

后市：沪深300区间整理，短期5日/50日均线有利于空头，期价在3760点附近有支撑，建议短线在3760-4200

区间交易。

【国债】目前，在较弱的实际经济环境与较强的政策预期中期债市场窄幅震荡上行。昨日早盘开盘后情绪略

有低落，开盘后经历短暂的价格下降后开始回升，但是早盘后日内整体则呈现震荡上升的态势。

本月 22 日国常会进一步推出了一系列稳增长的政策，昨日央行召开全系统货 币信贷形势分析会也强调抓紧

谋划和推出增量政策措施以及增强信贷总量增长的稳定性。市场当下仍在较弱的现实环境与较强的政策期待中窄

幅震 荡。不过，在市场迫近前高之后，可能会面临一定的方向选择。伴随价格上行偏投机的多头席位有所止 盈，

而偏中长期思路的空头则整体仍较为稳定，这也显示出市场的畏高情绪依然存在。近期基差回落，可关注空头套

保布局机会。

【上海原油】供应紧张和美国炼油厂将加工活动提高到新冠大流行开始前以来的最高水平，但欧盟逐步淘汰

俄罗斯石油的提议已经明显陷入僵局。受此影响美原油指数窄幅整理，收 101.96 元/桶。

https://finance.eastmoney.com/a/202205252391567518.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0989
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0989
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0989
https://finance.eastmoney.com/a/202205252391734115.html
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后市：上海原油指数窄幅整理。短期关注 725 元/桶，在其之下逢高沽空反之维持强势可做多。

【燃料油】美原油指数窄幅整理。上海燃料油指数区间整理，技术上关注 4281点，在其之下逢高沽空反之

维持强势可做多。

【沥青】上周沥青炼厂开工率环比小幅回升，部分地区沥青消费有所改善，库存维持去库趋势。近日原油价

格高位波动，成本端支撑略有减弱，但炼厂库存低位水平和供应偏紧对价格仍有支撑，预计短期沥青呈现震荡走

势。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2209主力合约震荡收涨，创出新高后有所回落，均线继续开口向上运行，

技术上处于震荡走势，短期关注下方 5日、10日和 20日均线附近的支撑力度。

【PP】夜盘行情快速反弹走高，行情开始走出底部特征，策略上可以关注逢低买入的机会，后市博弈多头

反弹回升的变化，注意控制仓位风险。

【焦炭】夜盘行情再度下探新低，随后震荡盘整，暂时没见明显止跌迹象，预计仍有空头余波压制行情，策

略上建议多看少动，注意控制风险。

【天然橡胶】受东南亚现货报价上升影响沪胶短期或会走强，操作上建议 ru2209月合约关注 13000点、nr2208

月合约关注 11000点，在其之上为强势可持多滚动操作，反之会转弱可沽空。

【郑糖】因短线涨幅较大与 6000点技术位影响郑糖 9月合约短期或会震荡休整，操作上建议关注 5950点，

在其之上强势会保持可持多滚动操作，反之会走弱可短空。

【豆粕】国际市场，美国玉米播种进程良好，减少了农户将更多玉米面积转种大豆的可能性。美国农业部公

布的每周作物生长报告显示，截至 5月 22日当周，美国大豆种植率为 50%，此前一周为 30%，去年同期为 73%。

美豆种植率快速追赶常年水平，缓解市场对美豆种植延误的担忧，美豆或震荡调整走势。国内市场，近期国内进

口大豆供应较为宽松，5-6 月进口大豆到港量偏高，上周国内大豆压榨量升至 190万吨，油厂豆粕库存接近 65

万吨，周度增加 12.7万吨，创下 8个月以来最高水平。国家粮食交易中心发布公告，5月 27将进行 50万吨进口

大豆拍卖。储备进口大豆保持每周拍卖一次，政策调控压力犹存。

总体，豆粕短期或高位震荡调整走势，技术上，M2209短期下方关注 3900一线的支撑位置。后续关注美国

大豆主产区天气情况、国内大豆到港及国储大豆投放情况。

【玉米】随着新小麦集中上市在即，部分贸易商玉米出库现象增多。同时，国内定向超期稻谷拍卖又重新启

动,超期稻谷拍卖一定程度还会挤占玉米市场的份额。另外，中储粮收购价开始下滑，对市场行情有所影响。且

养殖利润依然不佳，饲料及深加工需求表现偏弱。此外，中国海关总署与巴西农业部签署《巴西玉米输华植物检

疫要求议定书》的修订版的（修订版）协议文件。协议将进一步拓宽中国进口玉米贸易渠道，为国内玉米供应提
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供保障。

总体， 预计短期玉米高位宽幅震荡运行。技术上看，C2209 合约关注上方 3050一线压力位置，下方关注

2900一线的支撑力度。后续关注地缘政治因素影响、春播情况、玉米进口情况。

【生猪】养殖端惜售情绪仍存，且二次育肥再度兴起导致市场阶段性供应减少，增加短期屠宰企业收猪难度。

但将导致中期供应的增加。另外，新一轮的收储即将开展，虽然收储流拍率越来越高，对于市场提振作用有所减

弱，但收储仍在继续。当前市场生猪供应整体依旧充足，疫情导致大经济环境不佳，消费增长的压力较大，且随

气温的升高，猪肉需求将逐渐进入季节性消费淡季，需求面可能限制猪价涨幅。另外，据农业农村部数据显示，

截止 4月末能繁母猪存栏 4177万头，环比降幅仅有 0.2%，能繁母猪产能去化缓慢，且发改委表态生猪产能依然

充足。

总体，预计期价短期或呈宽幅震荡走势，上方关注 20000一线压力位，下方关注 18000一线的支撑力度。建

议观望为主。后续重点关注产能变化、收储政策以及疫情的影响。

【沪铜】海外高通胀的负面影响显现，对需求影响，美国经济数据持续不佳。国内需求虽然环比回升，但疫

情困扰仍在，需求恢复还在观望，抑制铜价格走高。预计短期继续震荡运行。操作建议；观望为主。

【铁矿石】本期铁矿发运和国内到港环比增加，港口库存在高疏港的情况下延续下降趋势，铁水产量持续回

升。印度加征关税导致后期印度矿供应可能出现减量，但钢厂利润持续收缩且受全年产量压减政策限制情况下，

铁水增产空间或将有限，预计矿价短期呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2209主力合约震荡收涨，MACD指标继续开口向上运行，技术上处于震

荡走势，短期关注下方 60日均线附近的支撑力度。

【螺纹】上周螺纹产量和表观需求环比回落，库存去化缓慢。当前经济下行压力较大，稳增长政策继续加码，

但政策传导至现实仍需要时间，淡季时期需求的恢复程度有待继续观察，预计短期螺纹价格将震荡运行。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2210主力合约震荡收跌，上方受多条均线压制，MACD指标继续开口向

下运行，技术上处于震荡偏弱走势，短期关注下方关注 4400点至 4500点区域的支撑力度。

【免责声明】

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具推荐意见或观点而直接或间接收到

任何形式的补偿等。
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