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国债 2022 年 5 月 13 日星期五

4 月经济或已触底 需谨慎期债利多出尽

一 行情综述

期债市场依旧多空博弈激烈，本周召开的国常会并未提及近期关注度颇高的特

别国债发行，空头情绪由此有一定回落，多头情绪有所提振。进入五月后，虽然国

内防疫措施依旧严格，但疫情相对四月稍有好转，各地复工复产开始稳步推进，虽

然短期看多预期仍在持续，但需谨防债市长期调整风险。5 月 13 日债市整体窄幅

震荡下降，截至收盘，10 年期主力合约 2209 跌 0.12%，5 年期主力合约 2209 跌

0.06%，2 年期主力合约 2209 跌 0.01%。

银行间资金延续充裕，货币市场利率多数下跌。银存间质押式回购 1 天期品种

报1.3078%，跌 1.11个基点；7天期报 1.5735%，涨 1.54个基点；14天期报 1.5898%，

跌 0.02 个基点；1个月期报 1.7944%，跌 0.51 个基点。

美债收益率全线走低，2 年期美债收益率跌 7.5 个基点报 2.572%，3 年期美债

收益率跌 7.8 个基点报 2.76%，5年期美债收益率跌 7.5 个基点报 2.827%，10 年期

美债收益率跌 7.6 个基点报 2.853%，30 年期美债收益率跌 2.9 个基点报 3.021%。

二 基本面消息
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1 国内

人行副行长陈雨露：积极主动谋划增量政策工具 继续稳定信贷总量

人民银行副行长陈雨露在中共中央宣传部 12日举行的“中国这十年”系列

主题新闻发布会上表示，人民银行按照党中央、国务院决策部署，注重充足发力、

精准发力、靠前发力，加大稳健货币政策的实施力度，有力支持宏观经济大盘保持

稳定。

一是前瞻性降准，保持流动性合理充裕；二是引导贷款市场报价利率在较低

的水平上进一步下降，以降低市场主体融资成本，激发融资需求；三是新出台多项

结构性货币政策工具；四是及时出台加强金融服务、加大支持实体经济力度的 23

条政策措施，全力支持疫情防控和经济社会发展。

北京疫情蔓延，防疫加码

5月 12 日 0时至 15 时，新增本土新冠肺炎病毒感染者 28例。自 5月 11 日

发布会后(5 月 11 日 15 时至 12 日 15 时)，北京新增本土新冠肺炎病毒感染者 36

例(感染者 1031 至 1066)，其中，朝阳区 14 例，海淀区 9 例，房山区 5 例，西城

区、通州区各 3 例，顺义区 2 例；普通型 4例、轻型 28 例、无症状感染者 4 例；

管控人员 32例，社区筛查 4 例。均已转至定点医院隔离治疗，相关风险点位及人

员已管控落位。

2 国际

美国通胀依然居高不下，或促更大幅度加息

据美国劳工统计局发布数据显示，4 月份 CPI 较去年同比增长 8.3%。虽然低于
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上个月 8.5%，但大大高于市场一直预期的不超过 8.1%。因此，拜登表示，虽然美

国年度通胀在 4月份有所放缓令人振奋，但事实是通胀仍高得无法接受，降低通胀

是首要经济任务。美联储还会加快收紧货币政策的步伐，不排除未来有 75 个基点

的加息，甚至极端情况下有可能在两次议息会议间临时加息。

三 后市展望

综合来看，当前市场仍在对经济数据、政策应对、疫情情况展开博弈。短期内

利率在预期落地之前可能还有一定的下行可能，重点关注近期即将公布的社融与信

贷数据情况。不过，4 月基本上或已经到达经济底部，若短期看多预期落地，债市

可能会面临利多出尽的局面。

操作上，建议交易性需求在预期落地前可适当偏多，曲线策略短期做平可止盈。

此外，本轮空头移仓动力相对较大，可适当参与价差做阔。
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