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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2022 年 5 月 13 日 星期五

焦炭

焦炭方面，今日国内焦炭市场稳中偏弱运行，随着华东、华北主流钢厂对焦炭

采购价格提降 200 元/吨，焦价第二轮提降全面落地执行，截止目前累降 400 元/吨。

供应方面，焦企生产高稳运行，出货较为顺畅，部分焦企有库存压力，考虑到

原料端煤价持续下调，市场情绪转弱，焦企采购积极性有所降低，以按需采购为主，

现山西地区主流准一级湿熄焦报 3540-3610 元/吨。

需求方面，钢厂仍维持高位开工，对焦炭的日耗增加，刚性需求仍在，然近期

钢厂焦炭到货情况良好，增库速度较快，且终端需求较差，钢材累库压力大，钢厂

采购偏谨慎。

港口方面，港口焦炭现货弱稳运行，下游询盘较为冷清，贸易商集港意愿偏弱，

市场交投氛围平淡，几乎无成交，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 3500-3550

元/吨。

综合来看，焦企开工维持高稳，焦炭供应趋于宽松，然钢厂焦炭库存多已增至

合理区间，考虑到短期内焦炭价格继续回落的预期较强，钢厂采购节奏放缓，多按

需采购，预计短期内焦炭市场或稳中偏弱运行。后期需持续关注疫情发展、运输情

况、焦炭库存变化、焦炭供需情况、原料煤价格走势等对焦炭市场的影响。
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焦煤

今日国内炼焦煤市场持续偏弱运行。

煤矿煤价经过前期下调后出货情况稍有好转，然部分煤矿价格下调后出货情况仍

显欠佳，厂内焦煤库存仍有累积，且近期线上竞拍成交情况较差，叠加煤矿新增订

单较少，部分煤种报价仍有下调预期。

下游方面，焦炭第二轮提降落地，市场情绪进一步转弱，受此影响焦钢企业对原

料煤采购积极性持续放缓。蒙煤方面，个别口岸因氟含量检测标准改变，原煤通关

速度加快，蒙煤通关量整体有所提升，然国内双焦市场情绪趋弱，终端观望情绪较

浓，市场成交较为平淡，贸易商报价继续调整，蒙 5 原煤主流报价 2150-2200 元/

吨左右，蒙 5 精煤主流报价 2780 元/吨左右。

秦皇岛港铁路调入 46 万吨，装船 51 万吨，场存 475 万吨，锚地煤炭船舶 47

艘，预到 22 艘；国投曹妃甸港铁路调入 27.7 万吨，装船 25.7 万吨，场存 415 万吨，

锚地煤炭船舶 13 艘，预到 5 艘；国投京唐港铁路调入 10.9 万吨，装船 4.9 万吨，

场存 110 万吨，锚地煤炭船舶 5 艘，预到 2 艘。

综合来看，预计短期内部分煤种价格维持偏弱运行。进口焦煤方面，国内下游市

场受提降影响情绪依旧偏悲观，市场成交不佳，部分贸易商报价继续调整，然个别

贸易商考虑到目前进口煤可售资源有限，且市场后期有回暖预期，有封盘惜售现象。

聚丙烯 PP
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二季度预计 PP 行情走出震荡上行态势，其中价格支撑因素预计有来自成本端的

原油、宏观经济利好刺激等；另外预计 6 月份有中海石油宁波大榭石化 30 万吨/年、

广西鸿谊新材料 30 万吨/年即将投产等因素将抑制价格的上涨。

2022 年一季度以来，PP 价格上涨主要因素是成本，尤其是随着俄乌事件发酵导

致油价大涨，对石化企业形成较强支撑，但由于聚丙烯供需双弱，叠加疫情造成物

流运输不畅，聚丙烯跟涨乏力且呈现震荡走弱趋势。

2022 年一季度煤制 PP 工艺利润最佳，但仍亏损 117.17 元/吨，MTO 制聚丙烯

亏损高达 1273 元/吨，而上游原料价格全线上涨，而聚丙烯跟涨不足造成企业全面

亏损。同时由于疫情影响物流运输不畅，库存积压及拖累下游需求，从而加剧企业

亏损局面。

全线亏损之下倒逼企业减产、降负，甚至部分企业一度停车，2022 年 2 月中旬

聚丙烯企业产能利用率从高点快速下降，一度跌至历年来低点 75%左右。一季度聚

丙烯平均产能利用率在 86.70%，较上季度下降 0.26%，较去年同期下降 7.23%。

尽管受高成本影响，部分企业持续降负减产，但下游需求持续低迷拖累库存消化

进度，2022 年春节后整体去库不畅，库存同比走高明显，对现货市场形成打击。

综合来看，2022 年国内聚丙烯市场影响因素依然多元化，不确定性因素诸多。

首先是国外制造业逐渐恢复，高出口态势逆转。其次欧美通胀加剧背景下，需求呈

现减弱趋势，国内经济增速放缓，聚丙烯诸多下游领域缺乏增长亮点。再次 2022 年

聚丙烯产能仍处于扩张高峰，供应压力处于高位持续对市场价格形成压制。
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2022 年市场价格下行压力增大，但受到原油高位成本支撑下给市场带来更多不

确定性，上游石化亏损背景下企业减产成为常态，而市场供需平衡成为动态。上半

年供需两淡格局难以逆转，在成本与供需博弈之下，聚丙烯市场波动幅度收窄，预

计短期国内 PP 拉丝市场主流价格在 8600-8900 元/吨区间波动。下半年市场继续关

注供应与需求博弈，价格走势依然艰难，但随着疫情形势向好，下游需求订单好转

将对市场形成一定支撑。
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