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国债 2022 年 5 月 6 日星期五

期债回归调整态势

一 行情综述

月初市场扰动信息较少，美联储加息已被市场充分预期，对市场并未造成太大

冲击，最近市场多空信息交织导致期债再次回到调整态势。截至 5月 6 日收盘，10

年期主力合约涨 0.06%，5 年期主力合约跌 0.01%，2 年期主力合约跌 0.02%。

月初扰动因素较少资金宽松无虞，货币市场利率全线下跌。银存间质押式回购

1天期品种报 1.7830%，跌 5.5 个基点；7 天期报 1.9030%，跌 10.3 个基点；14 天

期报 1.9070%，跌 11.5 个基点；1 个月期报 2.1160%。

美债收益率集体上涨，2 年期美债收益率涨 6.4 个基点报 2.716%，3 年期美债

收益率涨 8.6 个基点报 2.918%，5 年期美债收益率涨 9.4 个基点报 3.014%，10 年

期美债收益率涨 10.2 个基点报 3.043%，创 2018 年 11 月以来新高；30年期美债收

益率涨 8.5 个基点报 3.124%。

二 基本面消息

1 国内

央行实施 1001 亿七天逆回购操作

央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，5月 5 日以利率招标方式开展
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了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。Wind 数据显示，当日 500 亿元逆

回购到期，因此当日净回笼 400 亿元。

今年国有大型银行新增普惠小微贷款 1.6 万亿元

国务院常务会议部署进一步为中小微企业和个体工商户纾困举措，提出今年国

有大型银行新增普惠小微贷款 1.6 万亿元；要对中小微企业和个体工商户合理续

贷、展期、调整还款安排；尽快出台支持平台经济规范健康发展的具体措施；各地

要安排中小微企业和个体工商户纾困专项资金。

中国 4 月财新服务业 PMI 和财新中国制造业 PMI 均位于收缩区间

中国 4 月财新服务业 PMI 为 36.2，较 3 月下降 5.8 个百分点，连续第二个月

创 2020 年 3月以来新低。此前公布的 4月财新中国制造业 PMI 降至 46.0。两大行

业景气度继续在收缩区间下探，拖累 4 月财新中国综合 PMI 下降 6.7 个百分点至

37.2，同样为 2020 年 3 月以来最低。

今年我国第一季度服务贸易均有所增长

据商务部，今年一季度，我国服务贸易继续快速增长。服务进出口总额 14569.9

亿元，同比增长 25.8%；其中服务出口 7139.8 亿元，增长 30.8%；进口 7430.1 亿

元，增长 21.3%；服务贸易逆差下降 56.4%至 290.3 亿元。3 月当月，我国服务进

出口总额 5036 亿元，同比增长 14.1%。

2 国际

英国央行宣布加息 25个基点，称为应对通胀经济将面临停滞代价

英国央行如预期般加息 25个基点至 1%。然而，实诚的英国央行也明确告知市
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场，为了打击几十年一遇的通胀，接下来两年可能需要付出经济停滞的代价。在英

国央行公布的经济展望中，按照市场预期该行利率将在明年中期提高至 2.5%计算，

该国的经济可能会在 2023 年出现萎缩，同时到 2024 年才有可能出现轻微的增长。

于此同时，该国的失业率将从 3.8%提升至 5.5%，约等于丢掉 60万个就业岗位。

多国央行启动加息

在美联储再度按下加息按键前后，全球多国央行在货币政策以及应对高通胀方

面也在采取了相应举措。英国中央银行英格兰银行 5 月 5 日宣布，将基准利率从

0.75%上调至 1%，以应对通货膨胀。新西兰央行和加拿大央行分别加息 50个基点；

印度央行5月2日至4日临时加开货币政策会议并意外宣布，加息40个基点至4.4%

以应对国内外通胀风险；5 月 3 日，澳大利亚央行自 2010 年来首次加息，这也是

其近 15 年来首次在澳大利亚大选期间宣布加息。与此同时，市场关于欧洲央行结

束购债后可能于年内加息的预期也更为强烈。

三 后市展望

受上海等地疫情影响，工业生产和消费恢复受限，4 月各 PMI 均低于预期，处

于临界点下方，制造业和非制造业经营活动继续放缓。中央政治局会议要求加大宏

观政策调节力度，用好各类货币政策工具，扎实稳住经济，市场对央行仍有宽松预

期，对国债期货价格形成支撑。美联储如期加息 50bp，并将于 6月份开始每月 475

亿美元的步伐缩表，10年期美债收益率突破 3%。在中美货币政策错位和中美利差

逐步倒挂的背景下，人民币兑美元汇率有所贬值，推升市场避险情绪。随着上海新
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增感染人数继续下降，各地房地产限购限贷政策继续放松。

操作层面，交易性需求建议维持中性，短期偏观望态度，中长期空头套保则仍

有必要性，建议继续关注基差回落下的空头套保布局机会预计国债期货价格上行空

间有限，总体建议观望，关注跨期套利机会。
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