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2022 年 4 月

4 月期货市场行情综述

中国期货业协会最新统计资料表明，以单边计算，4 月全国期货交易市场成交

量和成交额同比分别下降 26.65%和 15.20%，环比分别下降 29.26%和 28.23%。

1-4 月全国期货市场累计成交量和累计成交额同比分别下降 19.54%和 10.59%。

以下为几个本月波动显著的品种行情介绍。

PTA

4 月 PTA 主力合约 2209 月涨幅达到 6.71%，价格重回 6000 元/吨上方。原因

在于，一方面，俄乌局势依旧紧张，原油反弹重回 100 美元/桶上方，提振 PX 走

强，成本端支撑 PTA 高位运行；另一方面，前期部分 PTA 装置意外停车，现货流

通偏紧，对盘面形成支撑。

甲醇

甲醇期货价格一直波动较大。2 月下旬开始，在国际局势紧张，国际原油价格大

幅上涨，煤炭价格有所提升等利好因素支撑下 ，甲醇价格震荡上行。之后利好因

素开始减弱，甲醇价格下跌。3 月中旬至 4 月中旬，甲醇价格整体保持窄幅震荡的

格局。综合来看，4 月 甲醇主力合约 2209 跌幅达到 11.2%，主要原因为近期煤

炭价格下跌，甲醇装置春季检修未兑现等利空因素影响下，导致甲醇价格偏弱运行。
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尿素

4 月尿素主力合约 2209 月涨幅高达 10.59%，成交价格 3040 元/吨上下波动。

近期尿素期价不断冲高，以往期货贴⽔现货的局⾯发生改变。此外，往年正常的东

北农业⽤肥需求因疫情影响，延后⾄4⽉释放，还有五⼀节前备货，印标利好提振

出⼝等因素，导致 4⽉底尿素价格偏强上⾏。

棕榈油

棕榈油期货价格近期大幅上涨，主力合约 2209 4 月 29 日的日涨幅突破 3.24%，

月涨幅高达 20.68%。本轮行情大幅波动的导火索，便是印尼消息面的变化。4 月

22 日周五晚间，印尼总统表示，决定从 4 月 28 日起禁止食用油及其原材料的出

口，具体日期待定。他说将继续监督和评估这项政策，直到印尼拥有“充足且负担

得起”的食用油供应。这使得近日国内外豆油，棕榈油，菜籽油等油脂类期货价格

集体上扬。配合着资金面的推波助澜，让油脂行情在劳动节前突破式拉升，也令还

未补充假期用量的经销商措手不及。

玻璃

玻璃 2209 合约月跌幅突破 7%。主要是受疫情带来的悲观预期影响。此外，华

中，华南地区库存呈明显上涨趋势，玻璃当下仍处于高库存，弱需求的阶段。叠加

疫情影响，地产端也未有实质性改善，短期观望心态较强。未来是否向上驱动需等

待地产端出现明显好转，尤其是消费端的改善。
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燃料油

4 月燃料油期货价格大涨，主力合约 2209 上月上涨幅度高达 13.92%，截止到

4 月 29 日，收盘价突破 4300 元/吨，单日涨幅高达 6.1%。其主要原因为成本端

利好拉动，目前受交通管制等因素影响，导致成品油供应不足，国内炼厂开工率持

续下跌，成品油市场投放量下降。此外，海外方面，越来越多的经济体从疫情影响

中开始复苏，多国政府放宽对新冠疫情的管控，交通运输量突增，进一步推升油价。

沥青

沥青主力 2206 受原油价格回调以及政治局会议影响维持高位，4 月涨幅高达

9.78%，国内炼厂开工率持续低位，供应偏弱，市场供应量远低于预期，推涨沥青

价格。近期受疫情防控“动态清零”政策影响，整体施工进度略有影响，沥青真实

需求较为平淡。但是物流受阻，导致炼厂出货受到影响，提升部分地区沥青价格。

29 日习近平总书记召开中央政治局会议，提出要要全力扩大国内需求，发挥有效

投资的关键作用，有利于拉动 5 月沥青需求预期。

橡胶

橡胶 2209 合约上月跌幅为 6.59%，4 月全国各地零散封闭状态存续较长时间，

疫情管控影响物流及运输，汽车产业生产及轮胎替换受较大影响，需求预期仍偏弱，

目前胶价处于低位，价格企稳需要等待疫情明确拐点。

铁矿石
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4 月最后一个交易日铁矿石单日涨幅为 4.19%，月涨幅为 6.07%主要原因是月

末政治局会议释放出强烈的稳增长信号。但值得关注的是在上周一铁矿石价格经历

了一次大幅下跌，主要原因是前期宏观预期持续向好，同时澳巴发货量不及预期，

钢厂提产加快，铁水产量持续增加，港口库存持续回落，盘面估值持续抬升，但供

应端未见实质性降低，需求端来自于短期钢厂提产，实际终端需求能否支撑铁水产

量仍需验证，铁矿港口去库难以持续。

沪铝

沪铝主力 2206 合约月跌幅为 8.17%，主要原因为宏观环境影响因素逐步改善

中。产业上，4 月 28 日国内电解铝社会库存 101.7 万吨，周度延续去库 3.1 万

吨。供应端，4 月国内电解铝厂复产提速，整体供应量同比有所增长，但近期疫情

对运输产生较大影响。需求端，新能源汽车等消费相对乐观，下游龙头企业开工率

有所抬升，铝棒去库情况较好。整体上，需求逐步复苏，

沪镍

沪镍主力合约 2206 月涨幅 12.34%，其中 4 月 25 日的日涨幅突破 6%，因为近

期美元持续走强施压有色金属价格。目前海外市场供应偏紧格局未改，4 月份海外

镍库存再度去化。此外，近期国内物流仍然受到阻碍。不锈钢厂家开工率不及预期，

物流运输也受到限制，不锈钢需求受到干扰。整体上，镍价区间偏强为主

股指
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4 月 29 日中证 500 股指期货主力合约 2205 大涨 4.68%，现阶段我国疫情仍在

多地发酵，当前的防疫政策对经济的影响较大，为稳定经济发展我国密集出台利好

政策。5 月初美联储将加快收缩政策，一定程度上抑制了我国宽松政策空间。4 月

29 日中共中央政治局会议召开，分析研究当前经济形势和经济工作，表示要加大

宏观政策调节力度，扎实稳住经济，努力实现全年经济社会发展预期目标，保持经

济运行在合理区间。当前主要指数估值处于历史低位，长期配置价值提升明显，疫

情好转后短期看好消费，基建托底经济下继续看好周期。
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