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白糖 2022 年 4 月 30 日星期五

现货制约短期或会调整市

因企业节前备货结束现货需求减弱价格走低与美糖走弱等因素影响多头平仓与空头打压郑糖 9 月合约本周震

荡下跌，本周开市 5990 点，最高 5993 点，最低 5828 点，收盘 5876 点，跌 136 点，成交量 1416810 手，持仓量

398217 手。

本周消息面情况：

1、巴西 2022/23 年度糖产量料增长 15%至 4,028 万吨

外电 4 月 27 日消息，巴西政府机构——国家商品供应公司(CONAB)周二表示，随着农田部分从 2021 年的严

重干旱中恢复，全球最大的糖生产国和出口国巴西 2022/23 年度的糖产量预计将增长 15%，至 4,028 万吨。

在 4 月开始的新季度的首次预测中，Conab 表示，预计巴西(包括中南部和东北部地区)的甘蔗总产量为 5.96

亿吨，比 2021/22 年度高出 1.9%。Conab 预计巴西新年度甘蔗种植面积将下降 1.3%，至 820 万公顷。

乙醇总产量，包括用甘蔗和玉米生产的燃料，预计为 286.5 亿升，比前一年度减少 5.3%，因为 Conab 预计

用于生产乙醇的甘蔗数量将减少，而用于蔗糖生产的甘蔗数量将增加，这一观点与一些私营部门的预测相反。

Conab 预计，在新作物中，用于乙醇生产的甘蔗比例将减少 7.9%。

2、巴西中南部 4 月上半月糖产量预计同比下滑 56%

外电 4 月 26 日消息，S&P Global Commodity Insights 周二公布的一项调查结果显示，巴西中南部 4 月上

半月糖产量预计为 27.9 万吨，同比下降 56%。

普氏分析(Platts Analytics)表示：“2022/23 榨季收割伊始，甘蔗压榨量将为 2014/15 榨季以来最低水平。

这两个榨季的压榨量均低于平均水平，都是由降雨量低于均值造成的。”

在接受调查的 10 个分析机构中，两家大型贸易公司预计，上半月甘蔗压榨量将在 750 万至 800 万吨之间。

甘蔗压榨量平均预估为 947 万吨，同比下降 39.6%。

甘蔗用于制糖的比例预计为 28.3%，低于上年同期的 38.7%。巴西生产商预计将在收割初期利用近期乙醇价

格高企的机会，但长期预期是，糖厂将在下半年实现糖产量最大化。

3、印度：预计 2021/22 榨季的糖出口量将达到创纪录的 950 万吨

据印度《商业标准报》消息，印度 2021/22 榨季的糖出口量预计将达到创纪录的 950 万吨，但这可能不会导

致国内食糖价格急剧上涨，因为中央政府预计食糖产量将好于预期。

2021/22 榨季的食糖产量预计为 3500 万吨，同比上榨季增加 13%，期初库存 850 万吨，则总供应量预计为

4350 万吨，预计国内消费 2780 万吨，预计出口 950 万吨，预计期末库存约为 620 万吨。政府对 2021/22 榨季的

糖期末库存估计是十个榨季来的第二低位。

中央政府表示，糖的供应将非常顺利，预计国内市场的糖价稳定在合理水平。

4、分析机构预计 2021/22 年度中国甘蔗产量为 7,830 万吨

外电 4 月 20 日消息，分析机构预计 2021/22 年度中国甘蔗产量为 7,830 万吨，较上次预估持平，预估范围

为 7,650-8,900 万吨。
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云南及广西在过去两周均经历多雨天气(比正常水平多 10 毫米)。广东、海南和广西普遍干燥，降水缺口在

20-70 毫米之间。

截至 3 月底，除云南外，大部分甘蔗产区已完成甘蔗压榨。

天气预报显示，未来 10 天，华南地区将出现潮湿温暖天气，对作物影响为中性/有利。

后市展望：

短期或会逞震荡走势，原因有以下几点：

1、受短线跌幅较大、巴西 4 月上半月糖产量下降与油价反弹等因素影响预计美糖短期会止稳震荡，这会给郑

糖支持。

2、企业“五一”节备货结束现货需求短期会减弱，另外，印度、泰国出口量大幅增加以及巴西进入开榨期，

现货供应增加短期会制约美糖的上升空间。

受以上因素相互影响预计郑糖 9 月合约短期或会逞震荡走势等待基本面或技术面的进一步指引，操作上建议

关注 5900 点，在其之下弱势会保持可持空滚动操作，反之会转强可买多。
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