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生猪 玉米 豆粕 2022 年 4 月 26 日 星期二

生猪

一、行情综述

近一周现货价格波动较大，因南方地区调运受限，局部供应偏紧，生猪价格上涨，带动全国猪价一同上涨。

受现货涨价的影响，生猪盘面大幅拉涨。截止 4 月 25 日全国外三元商品猪均价 14.7 元/公斤，周涨幅 12.2%.河
南地区均价 15 元/公斤，对应 09 合约基差-3430 元/吨，盘面升水较大。

二、基本面情况

生猪养殖利润，截止 4月 22日当周猪粮比 4.86：1，环比增加 11.15%；自繁自养出栏利润-376 元/头，环 比

涨 29%，同比跌 149%；外购仔猪养殖利润-157 元/头，环比涨 49.81%， 同比涨 52.69%；自繁自养利润及外

购育肥利润环比好转，整体仍然处在深度亏损。

产能情况看，国家统计局数据显示我国能繁母猪 2022年 2月为 4268万头，3月为 4185万头，环比产能去

化-1.9%，2月份环比-0.5%，产能去化加快。

收储情况，本年度第 5 批收储于 4 月 22 日进行，计划收储 4 万吨，挂牌价 21950 元/吨，由于收储 价

格无显著价格优势，实际成交 0 吨，没有企业投标。

生猪屠宰端市场情况，卓创数据显示，第 17 周（4 月 22 日当周）全国白条猪鲜销率 92.71%，环比升 5.73%，
冻品库容率 27.04%，环比升 0.33%，同比增 3.94%。第 17 周出栏体重 119.4kg，周环比增 0.77kg，同比降低 5.56%。
当周国内生猪重点屠宰企业开工率呈现小幅回落的走势，周度平均开工率 31.12%，环比上周跌 0.308%。屠宰企

业毛利受猪价反弹小幅走低，当周平均利润 25.46 元/头，环比跌 10.7 元/头，目前屠宰企业保持盈利。

三、后期展望

五一节日需求拉动，企业有少量备货需求，叠加养殖户长期亏损市场看涨情绪较高，猪价回调后养殖户抵触

情绪明显。且第五批中央猪肉收储零成交，体现市场对于行情的一致性看好。另外，国家统计局公布数据显示，

一季度末能繁母猪存栏降至 4185 万头，回归至合理产能区间内，对远期合约提振作用较明显，但是短期内供大

于需的局面将持续存在，近期猪价连续大幅反弹缺乏支撑，预计大幅上涨概率不大。总体， LH2209 短期整体呈

宽幅震荡走势。技术上看，LH2209 合约下方关注 16500 一线支撑力度，上方关注 19000 一线的压力位置。后

续重点关注产能变化、收储政策以及疫情的影响。

玉米

一、行情综述

近期盘面走势高位震荡为主，受现货预期好转和外围谷物价格上涨的带动，上周玉米盘面价格站上历史高位，

但需求仍然弱势，3000 之上继续上涨略显乏力，近三个交易日呈现回调走势。

二、基本面情况

玉米进口情况，中国海关公布的数据显示， 2022 年 1-3 月玉米累计进口总量为 709 万吨，较上年同期累计

进口总量的 672 万吨，增加 37 万吨，增幅 5.51%；2021/22 年度(10-次年 3 月)累计进口总量为 1051 万吨，较上

年度同期累计进口总量的 1134 万吨，减少 83 万吨，减幅 7.32%。
港口库存情况，截至 4 月 18 日，北方港口玉米库存为 432 万吨，较上周增加 2 万吨，同比增加 30.91% ；

南方港口内贸玉米库存为 72 万吨，较上周增加 9.9 万吨，同比增加 246.15%。截至 4 月 22 日，广东港口谷物库

存合计为 230.6 万吨，较上周 224 万吨增加 6.6 万吨。其中玉米库存 122.8 万吨，较上周 127.7 万减少 4.9 万吨；

玉米深加工库存及消费情况。根据我的农产品网统计，截止 4 月 20 日，全国 12 个地区，96 家主要玉米深

加工厂家的最新调查数据显示，加工企业玉米库存总量 465.6 万吨。全国主要 126 家玉米深加工企业（含淀粉、

酒精及氨基酸企业）共消费 91.1 万吨，较前一周减少 0.7 万吨；与去年同比减少 5.7 万吨，减幅 5.87%。
三、后期展望

随着国内疫情管控陆续开放，加工企业开始逐步恢复收购活动，对价格有所支撑。但养殖利润依然不佳，饲
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料及深加工需求表现偏弱。另外，国内小麦供需偏紧，小麦价格走强，替代品利多因素对玉米形成提振。总体，

预计短期玉米维持高位震荡运行。技术上看，C2209 合约关注上方 3025 一线压力位置，下方关注 2900 一线

的支撑力度。后续关注地缘政治因素影响、国内春播情况、玉米进口情况。

豆粕

一、行情综述

由于巴西大豆减产、中国对美豆保持高位进口以及当前美豆榨利处于历史极高位，近期美豆走势整体偏强，

但上周五受大宗商品回调影响，走势略显疲软。国内豆粕市场整体跟随美豆走运行，由于国内需求较差，且油脂

偏强，对豆粕形成一定压制。

二、基本面情况

国际市场，美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示，4 月 14 日止当周，美国 2021/2022 市场

年度大豆出口销售净增 46.02 万吨，较之前一周下滑 16%，较前四周均值下滑 39%。当周，美国 2022/2023 市

场年度大豆出口销售净增 124 万吨，市场预估为净增 20-95 万吨。当周，美国大豆出口装船 88.9 万吨，较之

前一周增加 10%，较前四周均值增长 27%。其中向中国大陆出口装船 29.4 万吨。 当周，美国 2021/2022 年

度大豆新销售 83.84 万吨，2022/2023 年度大豆新销售为 124 万吨。

巴西全国谷物出口商协会(ANEC)称，2022 年 4 月份巴西大豆出口量预计为 1200 万吨，高于一周前预期的

1112 万吨，但是仍然比 2021 年 4 月份的 1567 万吨减少 23.4%。今年 3 月份巴西大豆出口量为 1217 万吨，

低于去年同期的 1492 万吨；

国内市场：国储大豆拍卖情况，4 月 22 日，国家粮食交易中心拍卖进口大豆 50.43 万吨大豆，成交 39.65
万吨，成交率 78.63%，成交均价 5169 元/吨。4 月 29 日还将继续拍卖进口 50 万吨大豆。

国家粮油信息中心监测数据显示：4 月 15 日当周国内大豆压榨量增至 141 万吨，但大豆到港量较大，大豆

库存继续回升。监测显示，截至上周末 4 月 22 日，全国主要油厂进口大豆商业库存 319 万吨，比前一周增加 34
万吨，比上月同期增加 77 万吨，比上年同期减少 121 万吨。近期巴西大豆集中到港，预计后期大豆库存将继

续回升。 大豆压榨量继续提升，豆粕产出增加，但饲料养殖企业提货速度加快，豆粕库存下降。4 月 18 日，

国内主要油厂豆粕库存 31 万吨，比上周同期减少 3 万吨，比上月同期减少 1 万吨，比上年同期减少 36 万吨，

国内大豆供应增加，后期大豆压榨量将继续提升，饲料养殖需求仍然疲软，预计豆粕库存仍是上升趋势。

三、后期展望

国际市场，当前美国春播工作已全面展开，但受低温多雨天气影响，播种进度偏慢。南美大豆减产后美豆强

劲的出口需求为价格高位运行提供支撑。另外，中国实施疫情封控措施可能导致美豆需求放缓，以及国际原油等

大宗商品纷纷下挫，均给美豆市场带来压力，短期预计美豆高位调整走势。国内市场，当前正处于巴西大豆集中

到港期，油厂大豆的供应量明显增加，压榨量也不断提升。且 4 月以来连续四次大豆拍卖，近期拍卖成交率有

所回升，一定程度上缓解国内库存紧张态势。总体，预计豆粕跟随美豆震荡调整走势，下方关注 3900 一线支撑

力度。后续关注美国大豆种植进度、进口大豆到港及国储大豆投放情况。
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