
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发

生猪 玉米 豆粕 2022 年 4 月 12 日 星期三

生猪

一、行情综述

受疫情影响，生猪出栏受阻，且消费仍然低迷，加之收储提振不强，整体猪价承压。生猪盘面回落为主，现

货价格稳中偏弱运行，盘面继续挤升水。截止 4 月 12 日全国外三元商品猪均价 12.16 元/公斤，周跌幅 2.3%.河
南地区均价 12.3 元/公斤，对应 05 合约基差-396 元/吨，基差走强。

二、基本面情况

生猪养殖利润，截止 4 月 8日当周，猪粮比 4.44：1，环比增加 1.75%，猪粮比仍低于国家一级预警区间

5:1；自繁自养出栏利润-511.57 元/头，环比涨 3.67%，同比跌 171.57%；外购养殖利润-282.58 元/头，环比涨

3.36%，同比跌 48.35%。自繁自养利润及外购育肥利润环比改善，但整体仍然处在深度亏损。

政策方面情况，4 月 8 日，发展改革委会公告，年内第四批中央冻猪肉储备收储工作，拟于近日再收储 4 万

吨冻猪肉。如后续生猪价格继续低位运行，国家将持续开展收储工作，并指导地方抓紧收储，推动生猪价格尽快

回归合理区间。

生猪屠宰端市场情况，截止 4 月 8 日当周，生猪出栏体重 118.5kg，周环比降 0.34kg。全国白条猪鲜销率

88.25%，环比升 2.49%，冻品库容率 26.52%，环比降 1.11%，同比增 8.2%。当周，国内生猪重点屠宰企业开工

率呈现小幅回落的走势，平均开工率 30.78%，环比下跌 1.08%。当周屠宰企业平均利润 29.81 元/头，环比跌 4.15
元/头，目前屠宰企业保持盈利。

三、后期展望

受疫情持续影响，贸易运输困难，且终端消费持续低迷，市场供应量仍然偏多。虽第三批储备冻猪肉收储已

经结束，但目前看对生猪价格提振较为有限，猪粮比继续处于 5:1以下。近日，发展改革委表示将会同有关方面

开展年内第四批中央冻猪肉储备收储工作，并拟于近日再收储 4万吨冻猪肉，四川、甘肃、江西等地也相继启动

省级、市级储备猪肉收储工作，随着收储力度的加大或对市场有一定的提振。从目前的能繁母猪存栏来看，国内

能繁母猪存栏绝对值仍处于历史高位，预计生猪市场在较长一段时间依然处于饱和状态。总体，市场供应宽松的

基本面并未改变，短期生猪近维持低位震荡调整走势，虽然仍有反弹的可能，但上方基本面压力较强，反弹幅度

较为有限。LH2205合约下方关注 12000 一线支撑力度，关注 14000一线的压力位置。后续重点关注产能变化、

收储政策以及疫情的影响。

玉米

一、行情综述

近期有由于疫情的管控，玉米物流保持收紧状态，加工企业玉米到货量仍一定程度上受阻，现货市场整体以

稳为主。期货盘面跟随现货，呈高位震荡走势。

二、基本面情况

售粮进度情况，根据我的农产品网的信息显示，截至 4 月 6 日，全国玉米主要产区售粮进度为 84%，较

前一周增加 2%，较去年同期偏慢 8%。

玉米深加工库存及消费情况。2022 年第 14 周深加工玉米库存持续下降。Mysteel 玉米团队对全国 12 个

地区，96 家主要玉米深加工厂家的最新调查数据显示，截止 4 月 6 日加工企业玉米库存总量 441.2 万吨，较

上周减少 8.41%。据 Mysteel 农产品统计，全国主要 126 家玉米深加工企业（含 69 家淀粉、35 家酒精及 22
家氨基酸企业）共消费玉米 95.7 万吨，较前一周减少 5.3 万吨；与去年同比减少 4.1 万吨，减幅 4.09%。当

周深加工企业消费量小幅回落。

三、后期展望

俄乌局势影响，国际谷物维持较高的水平，玉米进口利润倒挂，对国内玉米市场形成较强的支撑。产区天气

回暖，持粮的种植户出售积极性提高，因疫情防控升级物流限制，基层玉米市场流通偏难，多地深加工企业厂门
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到货偏低，以消耗库存为主。但物流政策在持续出台，预计物流运输恢复之后存在补库的需求，亦会大幅弱化上

量压力。由于生猪、肉禽养殖利润持续偏差，饲养需求远期或有下降的可能，同时，国储稻谷及小麦拍卖入市量

的增加，也打压玉米价格走势。另外，玉米进入春播的阶段，今年化肥等农资价格涨幅较大，或将影响农户种植

玉米的意愿，市场即将进入春播面积的炒作阶段，需持续关注。总体，短期预计玉米整体维持高位宽幅震荡运行。

技术上，C2209 合约关注 2880-3000 区间的位置。后续关注地缘政治因素影响、春播情况及政策因素的影响。

豆粕

一、行情综述

美国农业部发布的 4 月供需报告，美豆库存及南美大豆产量下调，出口预期较好；且全球宏观不确定性再度

支撑豆价，美豆近期偏强运行。国内豆粕市场走势弱于美豆，国内供应偏紧格局不断缓解，且需求较差，下游提

货意愿不强，豆粕承压。

二、基本面情况

国际市场，美国农业部上周五公布的 4 月供需报告数据显示：2021/22 全球大豆期末库存 8958 万吨，此前

市场预估 8879 万吨，3 月预估 8996 万吨。本次全球大豆期末库存月环比下降 38 万吨，同比下降 1353 万吨。期

末库存数据利多，但降幅不及市场预期。2021/22 巴西大豆产量 1.25 亿吨 此前市场预估 1.25 亿吨，3 月预估 1.27
亿吨。本次巴西大豆产量月环比下降 200 万吨，同比下降 1450 万吨。产量数据利多，且和市场预期基本一致。

2021/22 阿根廷大豆产量 4350 万吨，此前市场预估 4283 万吨，3 月预估 4350 万吨。2021/22 美国大豆产量、种

植面积、压榨数据保持不变；出口预估 21.15 亿蒲，3 月预估 20.9 亿蒲；期末库存 2.6 亿蒲，3 月预估 2.85 亿蒲。

本次美国大豆期末库存月环比下降 0.25 亿蒲，主要系出口调增推动； 2021/22 中国大豆进口量 9100 万吨，3 月

预估 9400 万吨；压榨量 8900 万吨，3 月预估 9200 万吨。调低了中国进口量及压榨量。

国内市场：国家粮油信息中心监测数据显示：4 月 8 日当周国内大豆压榨量止降转升，但大豆集中到港，大

豆库存继续回升。监测显示，截至上周末，全国主要油厂进口大豆商业库存 285 万吨，比前一周增加 25 万吨，

比上月同期增加 8 万吨，比上年同期减少 234 万吨。4 月 15 日政策性大豆竞价交易继续进行，投放 2019 年

产进口大豆 50 万吨。近期巴西大豆集中到港，预计后期大豆库存将继续回升。

大豆压榨量上升，豆粕产出增加，饲料养殖企业提货速度仍然偏慢，豆粕库存继续上升。4 月 11 日，国

内主要油厂豆粕库存 34 万吨，比上周同期增加 2 万吨，比上月同期增加 3 万吨，比上年同期减少 43 万吨，

比过去三年同期均值减少 29 万吨。国内大豆供应改善，后期大豆压榨量持续提升，饲料养殖需求短期难有起色，

预计豆粕库存将继续上升。

三、后期展望

国际市场，尽管美国农业部发布的 4 月供需报告中在美豆库存和南美大豆产量方面利多市场，但美国农业部

中国大豆进口量调低至 9100 万吨，中国需求下降对冲南美大豆减产带来的利多影响。目前巴西大豆收割已过八

成，阿根廷大豆收割稳步推进，该国卡车司机周一开始罢工，可能对谷物出口造成不利影响。另外，新年度美国

大豆播种工作即将展开，虽然预期面积将创历史新高，但实际面积仍有待观察，短期美豆价格继续上涨动力不足，

等待播种期天气和种植进度指引。国内市场，释放储备大豆有助于增加国内进口大豆供应，提高油厂开工率。随

着储备进口大豆投放和 4、5 月份预计 1800 万吨进口大豆陆续到港，国内进口大豆供应不足的局面将逐步缓解。

上周国内大豆压榨量升至 122 万吨，带动豆粕库存小幅攀升。总体，预计豆粕整体呈震荡偏弱走势。盘面上短期

或有技术性的反弹，但是预计整体反弹空间有限。技术上，M2209 合约短期关注 3800 一线支撑力度，在其之下

偏空对待。上方关注 26 日均线的压力位， 后续关注地缘政治的影响、美国种植面积、国内大豆到港及国储大豆

投放情况。
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