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铁矿石 螺纹钢 沥青 2022 年 4 月 12 日 星期二

铁矿石

盘面走势上，铁矿石 2209 主力合约在经过近期震荡上涨后昨日出现大跌，昨日

跌幅为 4.56%。

供应方面，3 月 28 日-4 月 3 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2227.7 万吨，环

比减少 373.9 万吨；澳洲发运量 1731.6 万吨，环比减少 155.6 万吨；其中澳洲发往

中国的量 1479 万吨，环比减少 40.9 万吨；巴西发运量 496.1 万吨，环比减少 218.3

万吨。中国 45港到港总量 2019 万吨，环比增加 93.4 万吨。本期全球铁矿发运量有

所回落，澳巴发运量都有不同程度减少，但因前期发运回升，国内到港量环比小幅

增加。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2022 年 4 月 8 日，45 港进口铁矿库存环比下降 163.17 万吨至

15225.85 万吨，疏港量环比增加 32.31 万吨至 301.5 万吨。随着唐山区域逐步解封，

钢厂物流开始恢复，钢企开始补充铁矿库存，疏港量有所回升，但到港量依旧保持

在低位，港口库存连续两周去库，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 79.27%，周

环比增加 1.82%，同比去年下降 4.59%；高炉产能利用率 84.95%，环比增加 1.19%，

同比降 2.25%；日均铁水产量 229.32 万吨，环比增加 3.21 万吨，同比下降 3.12 万

吨。随着华北等区域逐步解封，钢厂高炉复产趋增，高炉开工率、高炉炼铁产能利

用率和铁水产量均出现回升。近期领导层针对目前的经济形势强调“政策要靠前发

华期理财
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力，适时加力，并研究新预案”，长期来看，在国家稳定经济的强预期下，铁矿石

的消费和基本面将持续向好。但短期疫情仍是主要干扰因素，苏北等地区长流程钢

厂因原料供应不足仍有减产检修的情况，国内多数钢厂对原料仍维持按需采购的节

奏。继续关注需求端变化情况。

技术面上，从周线上看，铁矿 2209 主力合约在创出新高 944.5 点后出现回落，

昨日跌破 5 周均线支撑；从日线上看，昨日铁矿 2209 主力合约跌破 5 日和 10 日均

线支撑，日 MACD 指标有拐头向下迹象，技术上处于震荡走势，短期关注下方 20 日

和 30 日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周铁矿发运环比回落，到港量有所回升，港口库存出现去库，铁

水产量有所回升。当前疫情仍反复制约终端需求的回暖，未来关注疫情好转后，钢

厂的补库需求以及下游终端需求能否如期释放，短期矿价或将呈现震荡走势。后期

继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近日螺纹2210主力合约呈现震荡调整走势，上周整体跌幅为1.76%，

昨日跌幅为 3.14%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量增加 6.39 万吨至 309.76 万吨，农历

同比减少 48.48 万吨，近期随着唐山疫情有效控制，交通受阻得以缓解，钢厂复工

生产逐步恢复，产量出现回升。但当前全国整体疫情形势依然严峻，多省市受管控

仍制约整体复产节奏，继续关注供应端变化。
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库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比增加 3.24 万吨至 969.34 万吨，

农历同比减少 65.66 万吨；厂库环比增加 10.36 万吨至 317.39 万吨，农历同比减少

82.57 万吨；总库存环比增加 13.6 万吨至 1286.74 万吨，钢厂库存、社会库存和总

库存均出现累库，后期继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观需求环比回落 14.64 万吨至 296.16 万

吨，农历同比减少 157.42 万吨。当前需求依旧处于较弱水平，叠加假期影响，下游

消费量有所减少，贸易商拿货积极性降低。3月份官方制造业 PMI 环比下降 0.7 个百

分点至 49.5，创近五个月新低，且低于临界点，显示出制造业总体景气水平有所回

落。当前国内经济下行压力依然较大，政策层面持续释放宽松预期。发改委再度强

调加强保障力度、加快在建项目建设，国常会指出要把稳增长放在更加突出的位置，

要适时灵活运用多种货币政策工具，加大对实体经济的支持，加大稳健的货币政策

实施力度，保持流动性合理充裕。尽管政策端仍在持续宽松，但需求何时能出现改

善依然存在较大不确定性，随着时间推移，市场乐观情绪已经明显降温，对需求的

悲观情绪有所蔓延。继续关注政策情况以及需求变化情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2210 主力合约在创出新高 5190 点后出现回

落，跌破 5 周均线支撑；从日线上看，当前螺纹 2210 主力合约跌破多条短期均线支

撑，日 MACD 指标出现死叉，技术上处于震荡偏弱走势，短期关注下方 30 日均线附

近的支撑力度。

整体来看，上周螺纹产量环比回升，受疫情影响，当前终端需求依然疲弱，库

存有所累积。尽管稳增长目标下需求有向好预期，但在当前国内疫情没有明显缓解

的情况下，短期需求始终未见好转，仍处于强预期和弱现实的格局，预计短期螺纹
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价格将震荡运行。继续关注供需面变化及政策效果。

沥青

盘面走势上，近期沥青 2206 主力合约呈现震荡调整走势，上周整体跌幅为 4%，

昨日跌幅为 1.59%。

供给方面，根据数据统计，3 月 31 日-4 月 6 日期间，沥青装置平均开工率为

35.77%，较上周开工率均值增加 1.65 个百分点。从炼厂沥青排产来看，4月份国内

沥青总计划排产量为 226.4 万吨，环比下降 15.3 万吨，同比下降 71.32 万吨，沥青

供应或持续维持低位，继续关注供应端变化。

库存方面，截至 4月 6 日，卓创数据显示，华南炼厂库容比环比持平为 36%，华

东炼厂库容比环比下降 1 个百分点至 36%，山东炼厂库容比环比持平为 51%，东北炼

厂库容比环比持平为 38%。炼厂库存下降，继续关注库存端变化。

需求端来看，当前气温的逐步回升有利于公路项目施工以及沥青需求的释放，

但各地防控措施仍对公路施工以及物流形成限制，对沥青终端需求形成抑制，沥青

需求整体释放有限。但在稳增长目标下，基建托底有望加码。据统计，今年一季度

各地共发行地方债 18246 亿元，是去年同期发行量的两倍多。其中，新增专项债发

行 12981 亿元，约占今年“提前批”额度的 89%，约占全年额度的 36%。今年一季度，

全国铁路固定资产投资完成 1065 亿元，同比增长 3.1%，未来基建与道路需求存在好

转预期。后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2206 主力合约跌破 5 周均线支撑，周 MACD

指标有拐头向下迹象；从日线上看，当前沥青 2206 主力合约跌破多条短期均线支撑，
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日 MACD 指标死叉向下运行，技术上处于震荡偏弱走势，短期关注下方 60 日均线附

近的支撑力度。

整体来看，上周沥青开工率小幅上升，炼厂库存下降，需求整体改善有限。当

前疫情仍未平复，沥青刚需增加缓慢，处于供需两弱的格局，价格走势跟随成本端

波动为主，预计短期沥青呈现震荡走势。后期继续关注原油价格走势、需求的变化

情况以及国内政策的进展。
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