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白糖 橡胶 2022 年 4 月 11 日星期一

白糖

上次早会至今郑糖 9 月合约呈震荡走高态势，原因是美糖上升与国内减产等因素提振。

基本面情况：

1、中糖协称，截至 3 月底全国产糖 889 万吨，同比减 123 万吨，销售食糖 370.74 万吨，同比减 47.16 万

吨。

2、泰国甘蔗糖业办公室委员会称，截至 4月 3 日泰国累计产糖 1021 万吨，同比增长 31.8%。印度制糖企业

协会称，截至 3 月底印度累计产糖 3098 万吨，同比增长 11.2%，出口 720 万。

3、印度《商界》报道，印度计划实施食糖出口限制，以防止其国内糖价飙升，据悉该规定预计在 4 月初发

布正式公告，将本年度的食糖出口限制在 800 万吨以内。

后期走势研判：

美糖：

短期或会逞强，因为近期的基本面偏多：

1、油价高位运行巴西乙醇价格近期逐渐上升，这可能会导致巴西糖产量受限。另外，巴西近期开榨进程较

为缓慢。

2、因疫情限制解除夏季来临，北半球各国食糖消费预计会增加。

3、印度或会限制出口量的预期给糖价支持。

4、技术面偏多，日、周 KDJ 与均线系统呈现多头信号。

受以上因素支持预计美糖短期或会呈现强势，但是也要注意泰国、印度产量增加以及巴西开榨等因素会给糖

价压力，后期关注油价走向，如果大幅下跌会拖累糖价反之会给糖价支持。技术面上关注 19.5 美分，在其之上

强势会延续反之会转弱。

郑糖：

短期或会逞强，原因有以下几点：

1、3 月份的数据显示今年糖产量大幅减少。因为价格倒挂进口短期的增量会有限。天气转热“五一”将至

食糖消费或会增加。受以上因素影响国内糖厂近期会惜售且会挺价。

2、美糖走势坚挺给郑糖支持。

3、技术面偏多，日、周 KDJ 与均线系统呈现多头信号。

受以上因素支持预计郑糖短期或会逞强，后期关注国内疫情发展状况，如果趋向严重会制约糖价的上升空间。

操作上郑糖 9 月合约建议关注 5950 点，在其之上强势会保持势可持多滚动操作，反之会转弱可卖出。

橡胶

华期理财
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上次早会至今沪胶呈震荡走势先升后回落，早期上升是因为憧憬俄乌谈判或会取得进展，后期回落是因为俄

乌谈判停滞以及美联储紧缩政策或会加速等因素影响。

基本面情况：

1、第一商用车网称，3 月份重卡市场销售同比下降 67%，是 2017 年以来的 3月份重卡市场销量最低点，也

是重卡市场自去年 5 月份以来的连续第十一个月下降。一季度重卡市场累计销售同比下降 56%。

2、因疫情管控影响山东地区企业近期出货缓慢内销订单交付延迟，半钢胎样本企业开工率为 59.43%，环比

-5.13%，同比-13.94%。全钢胎样本企业开工率为 54.17%，环比-6.48%，同比-24.22%。

3、泰国橡胶管理局经济部预估，泰国 2022 年橡胶产量将达到 490.7 万吨，比上年增长 1.48%。

后期走势研判：

短期或会继续维持偏弱走势，原因有以下几点：

1、国内云南产区与海南产区进入开割期，国际上越南进入开割期印尼进入旺产期。

2、国内重卡市场销售低迷状况或会延续，疫情影响轮胎厂开工率近期下滑，这些因素会抑制橡胶需求。

另外，期货交易所上周库存与仓单量小幅回升。

3、高通胀、高油价与美联储紧缩政策或会提速等因素会打击全球经济增长或会导致经济衰退。

4、芯片半导体短缺的状况近期还没有缓解的迹象，乌克兰危机加剧了全球供应链的紧张，近期多家国际

大型汽车厂发布了部分工厂的停产和减产计划。受以上因素影响预计全球汽车产销疲弱态势短期还会延续。

受以上因素制约预计沪胶短期或会继续维持偏弱走势，不过短期的下跌空间不要看的过低也要谨防箱体震荡

走势，因为周 KDJ 值超卖。

操作上建议 ru2209 月合约关注 14000 点、nr2206 月合约关注 11700 点，在其之下为弱势会保持可持空滚动

操作，反之趋势会转强可买入。
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