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生猪月投资策略 2022 年 4 月

月度报告 产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

市场供应宽松 生猪期价震荡偏弱运行

一、行情综述

3月上半，因现货价格疲弱，市场心态较为悲观，收储信息对市

场信心提振不强， 集团场出栏较快，猪价弱势调整。而 05 合约因

升水较多，在交割逻辑带动下，快速回调，盘面加速下跌。下半月，

官方公布或加大收储力度的公告， 加大收储力度的公告，市场信心

受到一定程度提振，且集团场至月底出栏完成度较高，月底出栏完

成度较高，出栏量有所下滑，市场供应收缩，猪价稳中调整。截至 3
月 31日 LH2205 合约收于 13005 元/吨，较月初-1270 元/吨，跌幅

8.9%。3月开盘价 14350元/吨，最高价 14450元/吨，最低价 12530
元/吨，月成交量 68.9万手，持仓量 56028手，增仓-8917 手。

图 1：主力合约 LH2205 日 K 线图
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二、本月生猪基本面情况

1、生猪产能情况

农业农村部：自 2021 年 7 月开始，能繁母猪产能进入去化阶段，截至 2022 年 2 月，能繁母猪存栏为

4268.2 万头，环比下降 0.51%，较 2021 年 6 月下降了 6.5%。从存栏结构看，二元能繁母猪存栏占比不断回 升，

截至 2022 年 2 月，二元占比为 88%。整体来看，产能去化进度缓慢，当前能繁母猪存栏依然是正常保有量的

104%，仍处于高位。

2、生猪育肥情况

截止 4 月 1 日，自繁出栏利润-531.05 元/头，环比涨 3.31%，同比跌 154.10%；外购养殖利润-292.39 元

/头，环比跌 1.87%，同比跌 48.42%；周度猪粮比 4.36：1，环比增加 2.46%，猪料比价 3.22：1，环比增加 2.14%；

图 2自繁自养养殖利润 图 3 外购仔猪育肥养殖利润

3、猪肉进口情况

2022年 1-2月我国肉类进口总量为 108万吨，除羊肉进口量有一定增长外，猪肉、禽肉、牛肉进口量均出现

不同程度下降。

2022年 1-2月份我国进口猪肉及杂碎总量为 45万吨，其中猪肉进口量为 28万吨，1月进口量为 15万吨，2
月进口量为 13万吨，环比继续小幅下降，同比降幅则高达近 60%左右，1月份进口猪肉单价 13571元/吨，2月
进口单价下降至 12478元/吨。国内生猪养殖市场快速恢复，生猪及猪肉价格也已经恢复到正常年份水平，且 2022
年 1月 1日起猪肉进口关税从 8%恢复到 12%，猪肉进口量的持续下降在预料之中。

2022年 1-2 月份我国进口禽肉总量为 10万吨，1月进口量为 5.4万吨，2月进口量为 4.6万吨，1月份禽肉

进口量环比、同比降幅均较明显，降幅达 59%左右，2月份环比降幅收窄，但同比降幅仍达 50%以上。1月份进

口禽肉单价 14713元/吨，2月进口单价下降至 13837元/吨，去年下半年受国外新冠疫情以及禽流感疫情等影响，

导致禽肉进口价格上涨明显，去年 12月进口单价高达 17091元/吨，短短两个月的时间进口单价下降了 3254元/
吨，1月份进口单价下降最为明显。禽肉进口下降与国内供应充足以及生猪市场恢复，替代作用减弱有较大关系。

图 4 中国猪肉进口量月度变化对比图 图 5 中国禽肉进口月度对比图



研发产品系列•月度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：华融期货研发

4、屠宰端情况

截止 4 月 4 日当周，卓创数据显示，第 13 周全国平均出栏体重 118.84 公斤，周环比降 0.31 公斤，同

比降低 5.56%。

农业部数据显示，2022年 2月份规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量为 1568万头，环比减少 44.9%，同比增

加 10.1%。涌益数据显示，2022年 2月全国屠宰企业月度开工率为 23.7%，上个月为 61%，受春节影响，屠宰开

工率大幅下滑。截止 4 月 1 日，第 13 周国内生猪重点屠宰企业开工率呈现小幅回落的走势，平均开工率

31.96%，环比上跌 0.34%。

5、政策方面

国家将开展年内第三批中央冻猪肉储备收储：据国家发改委监测，近期猪粮比价持续低于 5∶1，处于《完

善政府猪肉储备调节机制 做好猪肉市场保供稳价工作预案》确定的过度下跌一级预警区间。国家发改委会同有

关方面开展年内第三批中央冻猪肉储备收储工作，拟于 4月 2日、3日收储 4万吨冻猪肉。如后续生猪价格继续

低位运行，国家将持续开展收储工作，推动生猪价格尽快回归合理区间。

三、后市展望

随着新冠肺炎疫情防控形势升级，部分地区生猪出栏受限，集团场缩量明显，屠宰企业收猪难度有一定增加，

但市场供应总体依旧过剩，且部分地区工厂停工，学校放假，集中采购下降，餐饮、娱乐场所等也受到限制，消

费恢复缓慢。随着养殖成本的上升，生猪价格持续下行，养殖端陷入深度亏损状态，养殖户补栏的积极性较低。

另外，第三批的冻猪肉的收储工作将于 4月 2日和 4月 3日开展，共计收储 4万吨冻猪肉，有限的收储量无法从

实质上改变短期供应宽松的局面。目前国内能繁母猪存栏绝对值仍处于历史高位，农业农村部的数据显示，截止

2月末全国能繁母猪存栏 4268.2万头，环比下降 0.51%，依然是正常保有量的 104%，预计生猪市场在较长一段

时间依然处于饱和状态。总体，市场供应宽松的基本面并未改变，生猪依然维持低位震荡偏弱思路对待，但大幅

下跌的空间不大。LH2205合约下方关注 12000 一线支撑力度，关注 14000一线的压力位置。后续重点关注产能

去化、收储政策以及疫情的影响。
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