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橡胶 2022 年 3 月

短期止稳但上升空间或有限

一、本月天然橡胶期货简述。

因全球高通胀、美联储加息以及俄乌争端等因素会打击全球经济增长抑制消费的预期影响沪胶本月继续走

低。

期货走势：

沪胶 ru2209 月合约期价本月开市 14130 点，最高 14490 点，最低 13365 点，收盘 13880 点，跌 230 点，成

交量 2309519 手，持仓量 150726 手。

沪胶 9 月合约月 K 线图：

20 号胶 nr2206 月合约期价本月开市 11825 点，最高 11990 点，最低 10965 点，收盘 11490 点，跌 340 点，

成交量 308311 手，持仓量 39730 手。

20 号胶 6月合约月 K 线图：

华期理财
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现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、海关总署：2022 年 1 至 2月中国进口橡胶同比增 10.5%至 119.3 万吨

据中国海关总署 3 月 7 日公布的数据显示，2022 年 1 至 2 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 119.3

万吨，同比增加 10.5%。2021 年同期进口量为 108 万吨。

2、ANRPC：2022 年全球天胶产量料增 1.9% 需求量增 1.2%

ANRPC 最新发布的最新报告预测，2022 年全球天胶产量料同比增加 1.9%至 1410.7 万吨。 2022 年，全球

天胶消费量料同比增加 1.2%至 1423.2 万吨。
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3、2021 年泰国天胶各品种产量、消费量同比均增

最新数据显示，2021 年泰国天然橡胶产量达 517 万吨，较去年同期的 442 万吨增加 17%。2021 年，该国天

胶国内消费量为 92.6 万吨，同比增加 59%，去年同期为 58.2 万吨。另外，截至 2021 年 12 月泰国天胶库存为 127

万吨，同比增 58%，环比增 20%。

4、2021 年印尼天然橡胶产量同比增 2.8%至 312 万吨

据最新修正的数据显示，2021 年印尼天然橡胶产量达 312 万吨，较 2020 年同期的 304 万吨增 2.8%。

2021 年种植面积达 378 万公顷，同比增 1.3%，去年同期为 373 万公顷；收割面积达 301 万公顷，同比微增

0.8%，去年同期为 299 万公顷；均亩产达 1037 千克/公顷，同比增 2%，去年同期为 1017 千克/公顷。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、中汽协：中国 2 月份汽车销量同比增长 18.7%

中汽协：2 月，汽车产销分别完成 181.3 万辆和 173.7 万辆，环比分别下降 25.2%和 31.4%，同比分别增长

20.6%和 18.7%。由于春节假期因素的影响，环比大幅下降，同比增长原因一是新能源及汽车出口起积极的促进

作用；二是库存回补需求拉动增长。1-2 月，汽车产销分别完成 423.5 万辆和 426.8 万辆，同比分别增长 8.8%

和 7.5%。

2、统计局：中国 1-2 月外胎产量同比降 5.2%

据国家统计局最新公布的数据显示，中国 1-2 月外胎产量较上年同期下降 5.2%至 1.24181 亿条。

3、2月欧盟乘用车销量同比下降 6.7% 创当月历史新低

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2 月由于汽车制造商继续面临供应链中断，导致欧

盟乘用车销量同比下降 6.7%至 719,465 辆，这是自有记录以来 2月份销量最低的结果。1-2 月，乘用车销量同比

下降 6.4%至 140 万辆。

4、芯片荒”持续，全球最大汽车制造商进一步削减产量

日本顶级汽车制造商丰田公司，将在未来三个月内缩减国内生产规模，因为芯片和其他零部件的供应紧缺使

全球汽车行业受到打击。

日本丰田汽车公司发言人桥本史织表示，由于芯片短缺，丰田的供应商已经被迫处理一些生产计划的改变，

而减少产量应该能减轻他们的一些负担。据悉，4 月份丰田预计将日本国内的汽车产量削减约 20%，5 月份削减

10%，6 月份削减 5%。

法国汽车制造商雷诺此前表示，受 2021 年芯片短缺影响，公司汽车产能损失高达 50 万辆。公司预计这一问

题将在 2022 年上半年达到顶峰，然后随着产能的增加而缓慢改善。美国电动汽车制造商 Rivian 周四表示，供应

链问题可能使其今年的计划产量减少一半，至 25000 辆。本田汽车有限公司表示，到本月底，它将把国内两家工

厂的产量减少约 10%。

四、后市展望：

短期或会止稳震荡，短期的上升空间不要看得过高。

短期或会止稳震荡，原因有以下几点：

1、俄乌谈判有所突破，市场憧憬俄乌紧张局面或会缓和。

2、美国计划大规模释放原油储备，油价走低或会抑制抑制通胀。

3、技术指标偏多，日 KDJ 值转强，周 KDJ 值处于超卖区。



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 编辑：华融期货研发

受以上因素支持预计沪胶短期或会止稳，但是短期的上升空间不要看得过高，因为以下因素会给胶价压力：

1、俄乌局势短期虽然有所缓和，但是谈判能否成功还存在较大的不确定性。

2、现货供应短期充裕。国内方面，云南产区与海南产区将进入开割期，国际方面，越南 4 月份将进入开割

期印尼将进入旺产期。

3、近期国内疫情多点爆发严厉的防疫措施会限制消费需求以及工厂的开工率。

4、芯片短缺状况短期未有缓解加之俄乌争端影响近全球汽车产销疲弱态势预计短期还会延续。

操作上建议 ru2209 月合约关注 14000 点、nr2206 月合约关注 11700 点，在其之下为弱势反弹可持空滚动操

作，反之趋势会转强可买入。
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