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国债 2022 年 3 月 25 日星期五

期债窄幅震荡上涨

一 行情综述

本周周一公布本月 LPR，降息预期落空，金融委表态稳增长决心，诸多因素对期债市场造成冲击，期债窄

幅震荡上涨，期债市场今日涨势持续。截至 3 月 25 日收盘， 10 年期主力合约涨 0.11%，5 年期主力合约

涨 0.09%，2 年期主力合约涨 0.03%。3 月 LPR 报价持稳：1 年期 LPR 报 3.70%，上次为 3.70%；5 年期以

上品种报 4.60%，上次为 4.60%。

Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 5.7bp 报 2.003%，7 天期上行 0.1bp 报 2.074%，14 天期

下行 1.1bp 报 2.308%，1 个月期上行 0.2bp 报 2.305%。

二 宏观要闻

1、 国内消息

央行扎实推进数字人民币研发试点

人民银行召开 2022 年货币金银和安全保卫工作电视会议。会议指出，扎实推进数字人民币研发试点，有

序扩大试点范围，持续完善设计和使用，逐步建立健全管理制度框架。加大银行业金融机构现金业务管理力

度，加强和改进普通纪念币及贵金属纪念币发行管理，进一步推动人民银行钞票处理、发行库和保卫管理业

务转型，一体推进非标准金银清查和货币史研究。认真落实过“紧日子”要求，持续完善内外部管理制度，

强化权力监督制约和内部治理。

财政部：国有企业收入不断增加

财政部数据显示，1-2 月，国有企业营业总收入 116208.4 亿元，同比增长 14.0%。其中中央企业 69667.8

亿元，同比增长 16.0%；地方国有企业 46540.6 亿元，同比增长 11.0%。 1-2 月，国有企业利润总额 6118.6

亿元，同比增长 16.8%。其中中央企业 4852.5 亿元，同比增长 20.9%；地方国有企业 1266.1 亿元，同比增长

3.3%。

2 、国际消息

失业人数创 53 年新低
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美国劳工部于当地时间 24 日公布数据，截至 3 月 19 日当周，初请失业金人数报 18.7 万，创 1969 年 9

月以来，即近 53 年新低。预期值和前值分别为 21.2 万和 21.5 万，该指标曾于 2020 年 4 月疫情突袭美国时

飙升至创纪录的 614.9 万。失业人数下降与就业市场复苏保持一致，2 月失业率降至两年低位 3.8%。劳动力

供需不平衡正在推动工资增长，为美国家庭抵御 40 年新高的通胀提供一定缓冲。

挪威央行上调基准利率

挪威央行将基准利率上调 25 个基点至 0.75%。匈牙利将一周存款利率上调 30 个基点至 6.15%。菲律

宾央行将关键利率维持在 2%不变。

三 后市展望

国内方面，资金面保持平稳。近期货币净投放增加，资金利率下行，反映流动性趋松的背景下，央行仍

放松货币。国常会表示要加大稳健货币政策对实体经济支持力度，坚持不搞“大水漫灌”，同时运用货币政

策工具保持社会融资适度增长，为稳定宏观经济大盘提供强力支撑。金融委等多部门表态稳定房地产市场，

广西下调部分城市房贷首付比例，苏州首套房贷利率下调，房地产股票明显上涨，宽信用、宽货币的格局有

望延续，支持经济恢复。虽然短期降息屡次落空（MLF 和 LPR 利率均未如期调整），略挫市场信心，但经济悲

观预期不改的背景下，降准降息预期仍存。

海外方面，美联储加息 25bp 落地，鲍威尔表态必要时将更激进加息，美债收益率大幅上行，中美利差继

续收窄。

综合来看，随着地产放松等宽信用措施不断落地，期债中长期维持中性态度。短期国债期货价格存在调

整压力，操作上建议暂时观望或逢高做空为主。
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