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白糖 橡胶 2022 年 3 月 25 日星期五

白糖

上次早会至今郑糖 5 月合约呈现震荡小幅走高态势，原因是美糖上升及现货报价坚挺等因素提振。

基本面情况：

1、海关数据显示， 1-2 月进口食糖 82 万吨，同比减少 22.75 万吨。21/22 榨季截至 2 月，累计进口食糖

264.79 万吨，同比减少 89.7 万吨，降幅达 25.29%。1-2 月糖浆进口 12.52 万吨，同比大幅增加 71%

2、印度糖协称，截至 3 月 15 日累计产糖 2832.6 万吨，同比增加 238.9 万吨，增幅 9.2%。2021/2022 年度

印度食糖出口量预估提升至 750 万吨。

3、泰国糖业公司称，截止 3 月 22 日泰国糖产量为 960 万吨，预计到 3 月 31 日榨季结束时泰国糖产量可能

达到 1,000 万吨，创三年高位。

后期走势研判：

美糖：

短期或会转宽幅震荡走势，原因是下有支持上有压力。

下有支持。

1、因俄乌争端影响油价高位运行态势短期或会维持，这可能会促使巴西提高乙醇产量。

2、中期技术指标周 KDJ 值与均线系统偏多。

虽然如此但是短期的上升空间或会有限，因为以下因素会给糖价带来压力。

1、印度与泰国产量与出口量大幅增加。印度 2021/22 年度糖产量会激增至 3400 万吨，出口量将达到 750 万

吨，高于上年的 710 万吨。泰国糖产量可能会达到 1000 万吨，创三年来的新高约 70%的糖产量会出口。另外，

巴西 4 月份将进入开榨期，因天气良好今年甘蔗产量同比大幅提高。

2、高油价及美联储升息会打击全球经济增长抑制消费增长，乙醇消费量能否大幅增加存在较大的不确定性。

受以上因素相互影响预计美糖短期或会转向区间宽幅震荡走势，预计波动的区间为 20-18 美分，技术上关

注 19 美分，在其之上强势美糖会保持反之会转弱。

郑糖：

短期或为宽幅震荡走势，原因市近期利多与利空因素参半。

利多因素。

1、美糖走势坚挺会给郑糖支持。

2、21/22 榨季截至 2月底累计食糖进口量同比降幅较大达 25.29%，加之，本榨季国内糖产量下降或不足 1000

万吨，现在天气开始回暖，在这样的情况下糖厂或会出现惜售心理。

利空因素。

1、国内近期仍为消费淡季且疫情多点爆发防疫措施趋严食糖短期的消费会偏弱。

2、1-2 月糖浆进口量增幅较大，因 RCEP 协议执行市场担忧后期泰国糖浆的进口量会继续扩大。

受以上因素相互影响预计郑糖 5 月合约短期或会呈现宽幅震荡走势，预计波动区间会在 5900-5700 点之间，

后期关注进口方面的消息与美糖走向，操作上建议以 5800 点为分界线，在其之下会逞弱可持空操作，反之会逞

华期理财
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强可买入。

橡胶

上次早会至今沪胶呈窄幅震荡小幅走高态势，原因主要是短线跌幅较大以及上周期货仓单小幅下降等因素影

响。

基本面情况：

1、天然橡胶生产国协会预测，2022 年全球天胶产量料同比增加 1.9%至 1410.7 万吨。 消费量料同比增加

1.2%至 1423.2 万吨。

2、据国家统计局最新公布的数据显示，中国 1-2 月外胎产量较上年同期下降 5.2%至 1.24181 亿条。

3、欧洲汽车制造商协会称，2 月份欧盟乘用车销量同比下降 6.7%至 719,465 辆，这是自有记录以来 2月份

销量最低的结果。1-2 月，乘用车销量同比下降 6.4%至 140 万辆。

后期走势研判：

短期或会止稳震荡，但是整体走势或仍会是弱势。

短期或会止稳震荡。

原因主要是短线跌幅较大日 KDJ 值超卖以及油价走强引发市场预期会有部分合成橡胶需求转向天然橡胶。

虽然如此，但是整体偏弱的态势短期预计或会保持，原因是：

1、受俄乌争端及沙特能源设施受到袭击影响，原油高位运行态势短期或会维持。高通胀影响美联储开始加

息且年内或会有数次。这些因素会打击全球经济增长抑制消费需求。

2、现货供应短期会增加。国内本月底云南产区将进入开割期海南产区清明节后也会步入开割期，国内胶商

会在此之前清老胶以迎新胶。国际方面，越南 4 月份将进入开割期印尼将进入旺产期，受此影响东南亚胶商近期

也会出现清库存行为。

3、近期国内疫情多点爆发防疫措施严厉会限制消费需求。

4、芯片短期未有缓解加之俄乌争端影响近期有多个国际大型汽车厂开始缩减产能，预计全球汽车产销疲弱

态势短期还会延续。

操作上建议 ru2205 月合约关注 13300 点、nr2205 月合约关注 11000 点，在其之上会有反弹可持多滚动操作，

反之会转弱可沽空。
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