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美联储加息影响减弱 期债市场回暖

一 行情综述

本周期债市场窄幅震荡，整体为上涨趋势。受到昨日美联储加息影响，期债略受冲击后，今日市场整体

回暖，呈现整体上涨趋势。截至今日收盘，TS、TF 和 T主力合约的日涨跌幅分别为 0.09%、0.15%和 0.16%

银行间拆借利率隔夜和一周分别下跌 1.7%和 1%之外，其它期限利率均呈现上涨趋势。短期市场利率涨跌

不一，SHIBOR7 天利率上行 1.8bp，DR007 利率上行 8.55bp，GC007 利率上行 1.5bp。

受加息影响，美国 10 年国债收益率上行 1bp，德国 10 年国债收益率上行 0bp，日本 10 年国债收益率上

行 1.1bp。

二 宏观要闻

1、 国内消息

证监会：贯彻两会精神，强调要坚持稳字当头

会议表示，要进一步完善资本市场内生稳定机制，推进解决涉及资本市场预期、生态、环境等重点问题、

敏感问题，全力维护市场平稳运行。要扎实推进全面实行股票发行注册制改革，统筹推进资本市场基础制度

建设、法治体系完善、监管转型与监管能力提升等重点改革任务落地见效。

国内成品油价格再度上涨，创 2013 年以来最大涨幅记录

自 3 月 17 日起，国内汽、柴油价格每吨分别提高 750 元和 720 元，折合 92 号汽油每升上调 0.59 元，95

号汽油每升上调 0.62 元，0 号柴油每升上调 0.62 元。按一般家用汽车油箱 50L 容量估测，加满一箱 92 号汽

油，将多花 29.5 元。国家发改委回应近日国际油价回落为何上调国内成品油价格表示，国内成品油价格每 10

个工作日调整一次，近 10 个工作日平均值较大幅度高于上期水平，因此上调国内成品油价格。

银保监会将进一步完善商业健康保险制度体系

一是深入研究扩大税优健康保险产品范围问题，用足用好商业健康保险个人所得税政策；二是探索寿险

赔付责任与护理支付转换机制，鼓励商业长期护理保险发展；三是加强对城市定制型医疗保险业务的研究，

加强追踪和回溯，为进一步出台规范提供依据。
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2 、国际消息

美联储靴子落地 多国央行采取相应措施

继续美联储开启加息周期后，本周的“超级央行周”尚未结束。多国央行也先后公布利率决议。当地时

间 3 月 17 日，英国央行宣布加息 25 个基点至 0.75%。土耳其中央银行当地时间 17 日宣布，维持 14%的基准

利率不变。这是继今年 1 月后，土耳其央行再次维持基准利率不变。印尼央行对全球和国内经济发展指标进

行全面审查后，决定维持 7 天逆回购利率为 3.50%不变，连续 11 个月维持利率不变。

欧洲央行行长拉加德：通胀态势中期很可能稳定在 2%

乌克兰冲突可能引发新的通货膨胀趋势，冲突给经济增长带来巨大风险；财政政策可以帮助缓冲乌克兰

冲突对经济的影响，未来利率的调整将是渐进的。

三 后市展望

目前，资金利率上升，货币净投放增加，体现出在流动性趋紧的背景下，央行放松货币。从广义流动性

角度看，最新的融资指标多数下行，信用边际转紧。从持仓角度看，做多期债的力量在增强。从债市杠杆角

度看，债市杠杆率下降，做多现券的力量在减弱。从债对股的性价比角度看，债对股的性价比提升。海外俄

乌冲突仍在进行中，本周美联储加息确定，美债收益率大幅上行，部分境内资金有流出趋势，或会导致人民

币汇率的一定贬值，从而在一定程度上掣肘央行货币政策发挥空间。受到 A 股市场表现不佳的影响，债券尤

其是短期品种被赎回。

综合来看，“宽信用，宽货币”的格局有望延续，短期降准降息尚有一定的空间，对于期债中长期维持

观望态度。仍可逢低做多，注意到近期美债利率上行幅度较大，但我国政策的独立性意味着其影响有限。
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