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白糖 2022 年 3 月 18 日星期五

美糖影响期价短期或会调整

受油价与美糖大幅回落影响多头平仓打压郑糖 5 月合约本周震荡下跌，本周开市 5844 点，最高 5890 点，最

低 5737 点，收盘 5859 点，涨 64 点，成交量 1912808 手，持仓量 366059 手。

本周消息面情况：

1、糖厂协会：印度 2021/22 年度糖出口量料为 750 万吨

外电 3月 15 日消息，印度糖厂协会秘书长 Abinash Verma 周二称，预计该国 2021/22 年度糖出口量料为 750

万吨，高于 2020/21 年度的 710 万吨。

他称，预计印度 2021/22 年度糖产量料增加至 3330 万吨，高于上一年度的 3120 万吨。

2、泰国：21/22 榨季截至 3月 10 日，累计产糖 894.57 万吨

泰国 21/22 榨季截至 3月 10 日，累计甘蔗入榨量为 8210.13 万吨，含糖分为 12.67%，产糖率为 10.896%；累

计产糖量为 894.57 万吨，其中白糖产量为 171.73 万吨，原糖产量为 688.37 万吨，精制糖产量为 34.47 万吨。

3、StoneX：全球糖缺口料降至 110 万吨，因印度产量增加

外电 3 月 9日消息，经纪公司 StoneX 周三表示，由于全球第二大糖生产国印度的糖产量好于预期，2021/22

年度全球糖供应缺口预计将减少 42%。

StoneX 将印度 2021/22 年度(10 月至 9 月)糖产量预测提高至 3,320 万吨，比 1月份的预测高出 5%，因良好

的天气条件令产量增加。因此，StoneX 在一份报告中表示，目前预计 2021/22 年度全球糖供应缺口为 110 万吨，

1月份时预估短缺 190 万吨。

该经纪公司维持对全球最大糖生产国巴西的预测不变。其预期在 4 月份开始的新年度，巴西甘蔗产量将达到

5.65 亿吨，糖产量将达到 3,450 万吨，比上一年度遭受旱灾影响的产量高出 7%。

尽管乌克兰冲突导致能源价格高涨，但 StoneX 认为，巴西糖厂在新一年度将继续优先生产糖，而不是乙醇。

该公司还称，巴西制糖厂使用期货合约对约 76%的预期糖产量进行了对冲，而去年同期这一比例为 70%。

后市展望：

短期或会震荡调整，原因有以下几点：

1、美糖短期或会逞弱势。

（1）、油价近期大幅回落或会限制巴西制糖比的转化率，另外，高通胀及息口上升会制约经济增长抑制乙

醇的消费需求。

（2）、印度泰国今年产量上升近期出口量大幅增加至创纪录水准，巴西 4月份将入开榨期，天气良好市场

今年甘蔗产量同比会有较大增幅。现货供应短期总体充裕会制约糖价的上升空间。

2、国内疫情近期多点爆发，防疫措施趋严会制约食糖需求。

受以上因素影响预计郑糖 5 月合约短期或会逞震荡调整走势，不过短期的下跌空间不要看得过高，因为：

1、国内本榨季糖产量或会减产，夏季即将来临，糖厂惜售行为会给糖价支持。

2、俄乌争端未明朗油价短期仍会维持高位运行态势。
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后期关注美糖走向，如果美糖保持在 18 美分之上运行郑糖下跌空间会有限。操作上郑糖 5 月合约建议关注

5800 点，在其之下弱势会保持可持空滚动操作，反之会转强可买多。
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