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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2022 年 3 月 11 日 星期五

焦炭

焦炭方面，今日国内焦炭市场偏强运行，随着华东、华北主流钢厂接受焦炭采

购价格上调 200 元/吨，焦炭第三轮提涨全面落地执行，截止目前累涨 600 元/吨。

供应方面，焦企开工正常，出货良好，心态乐观，然原料煤采购紧张，且两会

期间环保政策限产仍有一定影响，焦企利润继续保持承压下行，焦炭供应持续趋紧，

现山西地区主流准一级湿熄焦报 3140-3350 元/吨。

需求方面，钢厂采购较为积极，补库需求明显增强，贸易商询货增加，部分地

区钢厂进入短暂焖炉状态，对市场影响有限。

港口方面，港口现货偏强运行，港口交投氛围较好，两港库存无较大变化，部

分地区港口受疫情防控影响，库存增加幅度较小，且出口订单增多，贸易商囤货意

愿较强，市场供应趋紧，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 3580-3650 元/吨。

综合来看，下游刚性需求较好，对焦炭补库力度加大，带动焦企订单量增加，

预计短期内焦炭市场或偏强运行，后期需持续关注环保政策、焦炭库存变化、焦钢

企业限产情况、焦炭供需情况、钢厂复产节奏、残奥会及两会等对焦炭市场的影响。
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焦煤

今日国内炼焦煤市场继续强势运行。

近期部分煤种价格上涨至高位，政策调控压力下，市场恐高心理凸显，个别贸易

商开始小单成交，然焦煤市场供应维持偏紧局面，且贸易商及下游市场需求较好，

厂内焦煤库存维持低位，支撑焦煤价格继续向好。

现山西临汾地区主焦原煤（S0.5、G85、回收 40）上调 39 元至出厂价 2031 元

/吨；吕梁地区主焦原煤（S0.5、G96、回收 52）上调 200 元至出厂价 1850 元/吨；

长治地区瘦主焦煤（A8、S0.5、G65）上调 725 元至 3425 元/吨；晋中地区主焦煤

（A10、S1.3、G80）上调 290 元至出厂价 2850 元/吨；河北邯郸地区主焦煤（A10、

S0.6、G80）上调 300 元至出厂价 2750 元/吨；乌海地区主焦煤（A12、S0.8、G92）

上调 550 元至出厂价 2550 元/吨。

下游方面，受两会及残奥会影响，部分焦钢企业稍有限产，然焦炭市场第三轮提

涨落地，市场情绪较为乐观，对原料煤需求旺盛，个别到货情况不及预期的焦企仍

积极补库。

蒙煤方面，主要通关口岸恢复通关，日通关车辆维持在 100 车左右，后期通关

车辆或仍有上升预期，然目前可售资源较少，贸易商报价继续探涨，蒙 5 原煤主流

报价 2300-2350 元/吨左右，蒙 5 精煤主流报价 2695 元/吨左右。

综合来看，预计短期内焦煤价格维持上涨趋势。进口焦煤方面，近期国际煤价持

续高位，且国内焦煤价格延续上涨趋势，下游市场需求尚可，叠加港口可售资源有

限，贸易商报价继续上涨。
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聚丙烯 PP

近期国际能源市场受到俄乌局势影响出现大幅震动，全球油价基准布伦特原油升

至每桶 139 美元以上，随后回落至 120 美元附近，炼厂生产成本被快速推高，根据

油制核算成本计算，120 美元/桶布伦特折算生产聚丙烯成本在 11000 元/吨，现货

主流交易区间维持 9300-9400 元/吨，亏损被快速拉升的原油放大，逼迫石化板块

第二次启动减产降负政策。3 月 8 日石化板块化工事业部研讨生产优化事宜，计划调

整各炼厂生产负荷，计划室按照最新安排的调整计划生产，多套炼厂装置执行降负

生产，隆众资讯调研部分企业结果显示，总部确有降负要求，目前具体降负执行并

未下方至各大炼厂，等生产测算后在执行。

中石油和中石化同为上下游一体化模式，中石化面临成本的强压，中石油板块尚

未接受到降负要求，同为大型炼厂，为何出现截然不同的反应？因为两家资源侧重

有所不同，中石油偏重于原油开采、石油提炼等上游业务，中石化更注重于炼油等

下游业务，北方多数油田如大庆油田、克拉玛依油田等等，多为中石油管辖，所以

中石油的原油，主要在国内开采，这也加深了中石油的上游业务发展；而中石化管

辖的南方由于油田少以及其他地理方面、石油化工单位集合等原因，其原油主要是

从国外进口而来，导致中石化生产成本高于中石油企业，中石油进口少，自产居多，

这也是目前中石油企业并未降负的原因。

高成本压力下，2022 年 3 月国内聚丙烯生产企业整体开工负荷预估下滑至

84.16%。检修损失量预估在 19.15 万吨,相较 2 月份增加 0.46 万吨。月内聚丙烯总

产量预估在 263.44 万吨,相较 2 月份增加 17.74 万吨，增幅 7.22%。具体各品种产

https://oil.oilchem.net/111/28274/
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量预估来看，3 月 BOPP、CPP、均聚注塑及高熔纤维等品种产量预估有所下滑，拉

丝、管材、低、中熔共聚等品种产量预估有所增加。 国际油价维持高位震荡，下游

观望情绪仍存，工厂新单跟进情况不佳，对原料市场维持刚需采购为主。预计 3 月

份下游整体开工负荷继续提升，但幅度仍相对有限。

分地区情况来看：首先开工率方面，据统计 3 月国内聚丙烯各大区生产企业开工

负荷均预估有不同程度下滑。但因月内天数增加，3 月聚丙烯多数大区产量相较 2

月份预估有所增加。其中华东及西北地区产量增加相对明显，尤其现阶段油制成本

大幅攀升，而煤制企业成本压力相对较小，因此近期市场煤制聚丙烯对油制的压制

逐渐明显。华北大区因三月份检修计划较多，包括河北海伟、齐鲁石化、金能化销、

中沙天津等，因此华北地区 3 月份产量预估有所减少。

综合来看，虽在成本重压下，近期国内聚丙烯生产企业有部分降负荷及停车表现，

但整体供应端压力仍相对明显。油价持续大幅度上推，一定程度刺激下游接货表现，

但缺乏需求的实质性支撑加之煤制货源的一定程度制约下，预计短线 聚丙烯市场行

情高位僵持运行。
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