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资讯纵横

华融期货早报

两会部长通道：传递权威声音 回应社会关切

央视网消息(新闻联播)：全国两会第二场“部长通道”今

天(3 月 8 日)开启，来自科技部、工业和信息化部、水利部的

负责人回答了记者提问。

科技部部长王志刚介绍，2021 年，全社会研发投入达到

2.79 万亿元，同比增长 14.2%，研发投入强度达到 2.44%。我

国国家创新指数全球排名从2012年的第34位达到了去年的第

12 位。

工业和信息化部部长肖亚庆表示，我国制造业总量已经 12

年位列全球首位，制造业的 31 个大类、工业的 207 个中类和

666 个小类都是齐全的，这为我国工业经济和整个经济的发展

提供了有力支撑。

水利部部长李国英介绍，河湖长制实施以来，在省市县乡

四级设立了河湖长 30 万名，基本上我们每一条河流、每一个

湖泊都有人管、有人护。(新闻联播)

央行：我国宏观杠杆率增幅总体稳定

宏观杠杆率作为中期经济周期变化的警戒线，当前保持基

本稳定，能够反映我国金融风险逐步收敛，也为未来加大跨周

期调节力度提供了政策空间。2021 年杠杆率为 272.5%，回到

基本稳定的轨道，预计 2022 年增幅保持基本稳定，为未来金

融体系继续加大对实体经济的支持创造了政策空间。（央行）

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
https://finance.eastmoney.com/a/202203082301263662.html
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

央行：向中央财政上缴结存利润超过 1 万亿元 着力稳定宏观经济大盘

按照中央经济工作会议精神和政府工作报告的部署，为增强可用财力，今年人民银行依法向中央财政上缴结

存利润，总额超过 1 万亿元，主要用于留抵退税和增加对地方转移支付，支持助企纾困、稳就业保民生。

上期所：调整镍期货等品种相关合约交易手续费

经研究决定，自 2022 年 3 月 10 日交易(即 3 月 9 日晚夜盘)起：镍期货 NI2204、NI2205、NI2206、NI2207、

NI2208、NI2209 合约日内平今仓交易手续费调整为 60 元/手。锡期货 SN2204、SN2205、SN2206、SN2207 合约日

内平今仓交易手续费调整为 60 元/手。

乘联会崔东树：镍暴涨对汽车销量影响不大 车企电池成本承压

崔东树表示，汽车出口面临着不确定性风险，中国车企在俄罗斯等地区出口量较大，有较大的影响，地区性

冲突对中欧班列运行情况的影响也需要深入评估。与此同时，汽车原材料例如芯片等主要来自东南亚，供给受到

冲突影响较小，但车企依然面临着原材料涨价的问题，成本压力巨大。

乘联会：2月新能源乘用车市场零售 27.2 万辆 同比上涨 180.5%

乘联会数据显示，2022 年 2 月新能源乘用车市场零售达到 27.2 万辆，同比上涨 180.5%，环比下降 22.6%，

环比降幅小于前几年幅度。2 月新能源乘用车零售销量达到 27.2 万辆，同比增长 180.5%，环比下降 22.6%，环

比降幅要小于历年 2 月的走势。

近一个月超 20 只权益基金放宽大额申购 什么信号？

今日，又有明星基金经理加入放开大额申购的队列，汇丰晋信基金最新公告，由明星基金经理陆彬管理的汇

丰晋信智造先锋、核心成长基金放宽限购 10 倍。多位基金业内人士认为，基金放宽大额申购一是为了补充弹药，

利于逆势布局，一定程度上也平滑了赎回对业绩的冲击；另外也是希望弱化市场的短期冲击，看好 A股中长期走

势，引导基民理性投资。

LME 或将考虑采取额外措施 并积极规划镍交易的重新开放

https://finance.eastmoney.com/a/202203082301252653.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
https://finance.eastmoney.com/a/202203082301272962.html
https://finance.eastmoney.com/a/202203082301232247.html
https://finance.eastmoney.com/a/202203082301072947.html
http://fund.eastmoney.com/a/202203082301114571.html
https://finance.eastmoney.com/a/202203082301233969.html
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LME 发布公告称，继 3 个月期镍价进一步史无前例上涨后，伦敦金属交易所决定至少在今天(3 月 8 日)暂停

交易，LME 清算所将考虑采取哪些额外措施，如果有的话，这些措施将基于风险管理的角度。LME 的其他合约将

继续正常交易，但将受到密切关注。下一步，LME 将积极规划镍市场的重新开放，并将尽快向市场公布机制。(东

方财富研究中心)

后市：沪深 300弱势，短期 10日/20日均线组合有利于空头，期价在 4200点一线有支撑，建议短线在 4200-4566

区间交易。

【国债】期债目前短线依然以弱反弹看待，但中线的布局机会将在未来的每次下跌中孕育，两会政策方面，

实际 GDP5.5%左右的表述略超预期，资金面方面，银行间市场流动性保持平稳，主要回购利率有所上行。后续

中期走向依然取决于房地产销量，短期关注大宗商品何时见顶。后续可能依然以基建托底和房地产逐步宽松为主，

短期对债市影响有限。建议在房地产销售数据不显著反弹，且银票转贴利率低迷的情况下，中线考虑缓慢建仓。

【上海原油】美国和欧洲盟国考虑禁止从俄罗斯进口石油，同时伊朗原油迅速重返全球市场的可能性似乎有

所降低。受此影响美原油指数上涨，收 110.36美元/桶。

后市：上海原油指数强势依旧。短期关注 720元/桶，在其之上逢低做多反之转弱可沽空。

【燃料油】美原油指数维持强势。上海燃料油指数强势，技术上关注 4000点，在其之上逢低做多反之转弱

可沽空。

【沥青】上周沥青开工率环比上升，库存持续累库，需求仍未有所好转。当前市场逐步交易两会财政扩张政

策，成本端原油持续走高对沥青形成较强支撑，预计短期沥青呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2206主力合约放量涨停，创出新高 4280点，MACD指标金叉向上运行，

技术上处于多头走势，短期继续关注下方 5日均线附近的支撑力度。

【PP】夜盘行情单边突破走高，预计趋势行情仍将持续，今天日内仍有走高的预期，盘中寻找回调买入的

机会，注意控制仓位风险。

【焦炭】持续两个交易日的盘整行情，预计随着时间的推移，逐渐进入盘整的后段，今天日内注意行情选择

方向突破的机会，策略上等待行情突破后跟进趋势方向。

【天然橡胶】因空头了解及技术面影响沪胶短期或会止稳震荡，操作上建议 ru2205月合约关注 14000点、

nr2205月合约关注 12000点，在其之下为弱势反弹可持空滚动操作，反之趋势会转强可买多。

【郑糖】受美糖上升提振郑糖 5月合约短期或会转强，但是也要谨防短线涨幅较大的调整风险，操作上建议

关注 5800点，在其之上可持多滚动操作，反之会转弱可沽空。
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【豆粕】国际市场，俄乌冲突对国际大宗商品市场的影响仍在持续，国际原油宽幅震荡，全球粮食价格保持

强势，美豆强劲出口亦为市场高位运行提供支撑，美豆继续高位运行。国内市场，美盘大豆期价高位运行支撑进

口大豆成本，加之近日进口大豆到港量不足、油厂缺豆且压榨利润不佳导致大豆压榨量下降后豆粕产量低，豆粕

库存继续维持偏低水平。下游养殖业普遍面临亏损，且进入传统的消费淡季后下游对高价豆粕接受意愿降低，市

场追高情绪有所下降。

总体，预期豆粕跟随美豆维持偏强走势。后续密切关注乌克兰局势对大宗商品市场的影响、美豆出口、南美

主产区天气情况、国内大豆进口及压榨情况。

【玉米】俄乌局势对全球农产品贸易格局产生影响，推高我国进口玉米成本。东北产区粮源大部分集中于贸

易商及国储备库处，随着天气升温，水分偏高的潮粮不好保管，持潮粮的主体售粮积极性上升，大量的送往深加

工企业和北方港口，导致市场流通潮粮量增多。另外，中储粮高价收购，目前小麦价格高企、进口成本增加，玉

米价格下方有所支撑。

总体，预计玉米高位震荡运行。技术上 C2205合约关注 2800-2930区间的位置。后续关注地缘政治因素影响、

主产区售粮进度、玉米进口以及政策方面的指引。

【生猪】目前生猪的整体供应压力依然偏大，且下游需求进入季节性的淡季。首轮收储反应平平，对市场情

绪带动并不明显，养殖户抗价心态松动，出栏正在加速。目前国内的产能依然过剩，虽然母猪产量开始缩窄，逐

渐的开始趋于正常范围，但据官方数据显示，截止 2022年 1月末，我国能繁母猪存栏量为 4290万头，超过正常

保有量约 5%，产能仍然处于过剩状态。按照农业农村部提供的数据推算 2022年上半年仍处于生猪供应释放阶段。

总体，市场供应宽松的基本面并未改变，生猪依然维持震荡偏弱思路对待。技术上，LH2205 合约下方关

注 13000一线支撑力度，后续重点关注产能变化、收储政策以及疫情的影响。

【沪铜】目前市场处于宏观利空已被消化的政策真空期，此刻高企的油价、中断的供应链、难以缓解的全球

低库存都给铜价冲高提供了助力。另外，俄乌冲突的不确定性，以及能源涨幅较大，市场担忧通胀风险加剧。国

内稳增长的政策倾向愈发明朗。目前铜市场对供应端的担忧占了主导低位，供应端有减产预期。供需紧缺的背景

下，铜价依然易涨难跌。短期但由于前期涨幅过大，有回调的可能。中期来看，国内即将迎来消费旺季。短期建

议：多单持有者获利止赢或减仓。

【棉花】周二美棉收高，因受美元走软以及大宗商品市场普遍上扬势头带动，此外投资者还在等待美国农业

部月度供需报告的出炉。国内方面，基本面情况变化不大，下游需求仍旧一般，纺企新接订单稀少，库存继续累

积，市场整体交投依旧清淡，下游新签订单偏淡，库存压力明显，预计近期呈偏弱震荡走势。从技术上看，郑棉

仍旧维持在 21000之上震荡运行，操作上可等信号明确后再尝试入场，短线可暂时观望。



研发产品系列•华融早报

请务必阅读正文之后的免责声明部分 5 编辑：华融期货研发

【铁矿石】本期铁矿发运环比减少，到港量有所回升，港口库存连续两周下降，铁水稳步回升，呈现供弱需

增格局。近期原油价格大幅上涨或导致铁矿运输成本上升，但目前铁矿石价格监管风险仍然存在，短期矿价或将

呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2205主力合约震荡收涨，MACD指标金叉向上运行，技术上处于震荡偏

强走势，短期继续关注下方 5日均线附近的支撑力度。

【螺纹】上周螺纹产量和表观消费量双双环比继续回升，库存增幅大幅收窄。在稳经济基调大概率不变的情

况下，市场预期较为乐观，后期需关注旺季需求的实际情况，预计短期螺纹价格将震荡运行。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2205主力合约震荡下跌，MACD指标继续金叉向上运行，技术上处于震

荡走势，短期关注下方关注 5日和 10日均线附近的支撑力度。
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