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棉花 2022 年 2 月 25 日 星期五

棉花

近期内外棉均出现横盘调整，美棉在 120 附近小幅横盘，郑棉在 21000--21500

之间盘整。

国外方面：

1、美棉出口周报：签约和装运继续减少

美国农业部报告显示，2022 年 2月 4-10 日，2021/22 年度美国陆地棉净签约量

为 3.59 万吨，较前周减少 14%，较前四周平均值减少 46%。

美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为 7870 吨。

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为 6.12 万吨，较前周减少 10%，较前四周平均

值增长 8%。

2021/22 年度美国皮马棉净签约量为 703 吨，较前周减少 42%，较前四周平均值

减少 40%。

美国 2021/22 年度皮马棉出口装运量为 1043 吨，较前周减少 78%，较前四周平

均值减少 61%。

2、价格具有吸引力 巴西 2021/22 年度棉花种植面积增加 12%

外电 2 月 22 日消息，由于价格具有吸引力，巴西棉花生产商增加 2021/22 年度

种植面积。预计 2021/22 年度，巴西棉花种植面积为 153 万公顷（370 万英亩），或

较去年增加 12.1%。

3、ITMF：纺织产业链运行健康 未来半年订单保持稳定
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中国棉花网专讯：根据国际纺织品制造商联盟（ITMF）发布的最新调查报告，

尽管奥密克戎毒株导致纺织业务中断，但全球纺织价值链仍将保持活跃。在 ITMF 进

行的第 12 次新冠疫情调查中，约 48%的公司表示当前的业务令人满意，这表明各部

门的业务正在强劲复苏。

ITMF 的第 12 次新冠疫情调查是由印度纺织制造商联合会(ITMF)于 2022 年 1 月

下半月进行的。此次调查了全球纺织价值链领域的约 270 家公司。自 2021 年 5月以

来，企业首次被要求对其当前的业务状况、他们对未来的预期、当前的订单状况、

未决订单和产能利用率进行评估。

行情分析：

俄罗斯、乌克兰两国战争的爆发，对全球经济产生连锁反应，国际资本市场出现

剧烈震动，也对国际粮食市场造成影响。美棉昨日夜盘也跟随市场出现大幅上行，

但随后在美国总统拜登发表表示，G7 领导人都同意推进“毁灭性”的一揽子制裁和

其他经济措施，以追究俄罗斯的责任的后，商品整体出现回落，美棉价格上冲至 125

美分后，跟随市场再次回落至 120 附近，另外，美棉周度出口数据的不理想，短期

也限制了棉价的上涨，从技术上看，美棉价格一直维持在 120 附近盘整，关注此价

位的支撑，若失守，则有可能继续偏弱下行。

国内方面：

1、新疆：纺企补库推迟 汽运出疆渐发力

中国棉花网专讯：据调查，2 月 7 日以来，郑棉 CF2205 合约盘面价格从 22210

元/吨年度高点回落至 21200 元/吨附近，跌幅超过 1000 点，从新疆棉花加工企业、

贸易商报价来看，现货回调幅度普遍在 300-500 元/吨，明显滞后于期货。
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由于节后新接单形势不及预期，加上美国订单对新疆棉的限制增强及对美国政

府启动新一轮经贸调查等担忧，很大一部分国内纺织企业原料补库要么向后推迟，

要么补库力度明显减弱，还有部分小型纺企采购策略为随用随买、按需下单，尽可

能降低棉花、棉纱等库存对资金的占压。

阿克苏、库尔勒、石河子等地棉花监管库反映，2月中旬以来新疆汽运出库量呈

现比较明显的回升，尤其江苏、山东、河南、湖北等流向，仍以棉花贸易商自行发

运或代内地用棉企业发运为主。一方面受近期郑棉大幅回撤的影响，中小纺企、中

间商基差点价采购比较活跃；另一方面目前疆内库皮棉已“棉满为患”，并且疆内

外价差稳定在 600-700 元/吨，主动移库的涉棉企业有所增多。

2、安徽：棉市波动大 企业表现不一

中国棉花网专讯：近日，安徽地区以晴好天气为主，因雨雪天气停工的企业陆

续恢复收购，但籽棉收购量较小，平均每天仅几千斤。

安徽东至某企业负责人表示，去年籽棉收购行情波动较大，开秤初期收购价格

在 5 元/斤，部分企业为规避风险，选择随收随卖的方式。当籽棉收购价格达 4.6-4.7

元/斤时才大量收购。该企业去年共加工皮棉 400 吨，已全部售卖完毕。虽然后期郑

棉出现大幅上涨，但企业选择见好就收，落袋为安。不过，仍有一些企业对市场保

持看涨态度，坚持存棉观望。

安徽安庆棉区籽棉收购价在 4.60-4.95 元/斤，最低价 4.3 元/斤。少数纺企有

补库，其余企业仍以消耗节前库存为主，预计 2 月底到 3 月初，纺企补库将有所增

加。虽然纺企逐渐复工复产，但下游订单较少，大量新疆棉库存还未消化。

3、山东东营：籽棉高位运行 棉企持价出货
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中国棉花网专讯：本周（2月 21-25 日），郑棉小幅波动，呈弱势运行趋势。皮

棉现货以刚性需求为主，整体涨跌两难。因市场籽棉资源不足，山东东营地区轧花

厂少量开工，皮棉现货暂持价运行，与节前基本持平。

据了解，节后东营地区籽棉存量明显不足，加之节后利多氛围提振，籽棉收购

价格高位运行。目前，部分轧花厂收购质量较好籽棉价格在 5.20 元/斤，略差些籽

棉收购价格在 4.90-5.00 元/斤，较节前上调 0.10-0.20 元/斤，以质论价。三级皮

棉出厂价在 21400 元/吨（毛重、带票），较节前上涨 400 元/吨，四级皮棉出厂报

价在 20400-20500 元/吨。节后棉籽价格持续上涨，提振轧花厂收购加工积极性。厂

家反映，本周期货皮棉弱势运行，调整幅度均在 100 元/吨以下，下游纺织厂随用随

买，刚性需求为主，但厂家受成本支撑，持价出货，当地棉市购销维持拉锯状态。

技术分析：

从以上各地情况可以看出，春节后棉纺厂、织布及服装企业接单情况低于预期，

主要是由于棉价偏高，下游接受度不高，订单较少，纺企仍以消耗节前库存或随用

随买。整体来看，下游纺织市场需求尚未明显启动，但由于俄乌冲突爆发，引发市

场剧烈波动，棉价或会结束震荡在此时选择方向。

从技术上看，郑棉一直在 21000--21500 之间小幅盘整，短期关注 21000 的支撑，

若跌破，则可背靠 21000 尝试做空，当前操作可暂时观望为主。
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