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橡胶 2022 年 2 月 25 星期五

消息面影响短期或会震荡调整

受俄乌争端升级打击市场信心以及保税区库存量上升等因素相互影响沪胶本周震荡走低。

ru2205 月合约本周开市 14255 点，最高 14325 点，最低 13825 点，收盘 13955 点，跌 355 点，成交量 1108525

手，持仓量 334452 手。

nr2205 月合约本周开市 11995 点，最高 12080 点，最低 11655 点，收盘 11825 点，跌 215 点，成交量 202532

手，持仓量 44077 手。

本周消息面情况：

1、2021 年天然橡胶需求量增长 8.7%

近日，天然橡胶生产国协会（ANRPC）披露新一期统计数据。该协会表示，2021 年，天然橡胶行业呈现出强

劲的复苏态势。天然橡胶的全年需求量，约为 1407.9 万吨，同比增长 8.7%。在供应端，2021 年全球天然橡胶产

量为 1382.1 万吨，仅增长 1.7%。去年 12 月，许多天然橡胶主要生产国，都受到了恶劣天气条件影响。 泰国、

马来西亚和越南等地，遭到连绵大雨，导致全球天然橡胶产量下降 3.7%。

2、中汽协：2022 年 1 月我国汽车产销量同比均增

据中汽协会最新公布的数据显示，2022 年 1 月份，我国汽车产销形势总体平稳，产销分别完成 242.2 万辆

和 253.1 万辆，环比分别下降 16.7%和 9.2%，同比增长 1.4%和 0.9%。

3、1月欧盟乘用车销量同比下降 6% 创历史同期新低

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2022 年 1 月欧盟乘用车销量同比下降 6%至 682,596

辆，连续第七个月下降，并创历史同期新低。持续的半导体短缺仍对该地区的汽车销售产生负面影响。

4、25 万亿基建规划火热出炉 全钢胎市场迎春天

在稳增长的普遍预期下，截至 2022 年 2 月 16 日，多地发布了 2022 年重大项目投资清单，总投资额至

少超 25 万亿元（不包括未公布总投资的江苏、浙江、贵州、四川），各地掀起了新一轮项目投资热潮。全钢胎

市场或迎来新增长动力。

5、中国汽车保有量首超 3 亿继续保持全球第一

继 2009 年中国超过美国成为全球汽车产销第一大国之后，2020 年，中国汽车保有量超过美国，成为全球单

一国家汽车保有量最大的国家，2021 年则延续了这一趋势。

据公安部最新统计，截止 2021 年底，全国机动车保有量达到 3.95 亿辆。扣除报废汽车 522 万辆，2021 年

汽车保有量比上年新增 2100 万辆。这是中国汽车保有量首次突破 3 亿辆大关。

后市展望：

短期或会逞弱，原因有以下几点：

1、俄乌争端升级，不确定性因素影响油价短期会高位运行激发通货膨胀，欧美央行缩表，这些因素会打击



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

全球经济增长抑制消费需求。

2、青岛保税区库存持续增加会期价压力。

3、因高油价、半导体芯片短缺以及经济制裁等因素影响全球汽车产销短期预计仍会呈现疲弱态势。

受以上因素影响预计沪胶短期或会逞弱，但是短期的下跌空间也不要看得过低，因为：

1、泰国与马来西亚旺产期进入尾声，中国与越南处于停割期，印尼处于低产期，现货供应短期偏少东南亚

现货报价短期会维持坚挺态势。

2、全球疫情忧虑近期有所缓和，多国开始放松管制，经济恢复的憧憬会导致企业近期备货增加。

操作上建议 ru2205 月合约关注 14000 点、nr2205 月合约关注 11700 点，以该点位为分界线，在其之上会逞

弱势可持空操作，反之会逞强可买多。
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