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铁矿石 螺纹钢 沥青 2022 年 2 月 23 日 星期三

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2205 主力合约经过震荡调整后有所企稳，上周整体大

跌，跌幅为 17.82%，本周截止昨日收盘，整体涨幅为 1.41%。

供应方面，2 月 14 日-2 月 20 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2117.8 万吨，环

比增加 96.1 万吨；澳洲发运量 1710 万吨，环比增加 252.1 万吨；其中澳洲发往中

国的量 1418 万吨，环比增加 245.9 万吨；巴西发运量 407.8 万吨，环比减少 156 万

吨。中国 45 港到港总量 2072.3 万吨，环比减少 101.4 万吨。本期全球铁矿发运环

比微增，澳洲发运量大幅回升，但巴西及非主流发运均有回落，国内到港量连续五

周环比减少，短期到港保持偏低水平。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2022 年 2 月 18 日，45 港进口铁矿库存环比增加 144.11 万吨至

16304.05 万吨，疏港量环比增加 7.48 万吨至 255.36 万吨。近期沿江区域钢厂开始

采购补库，疏港量环比增加，但港口库存仍继续累库，后期继续关注港口库存的变

化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 69.58%，周

环比增加 1.39%，同比去年下降 19.93%；高炉产能利用率 75.44%，环比下降 1.13%，

同比降 17.01%；日均铁水产量 203.01 万吨，环比下降 3.03 万吨，同比下降 43.37

万吨。受冬残奥限产影响，铁水产量持续下滑，但会后钢厂采购补库需求有所恢复，

唐山、迁安等地区 20号后有复产计划，需求的边际增加对价格有所支撑。近期国内

华期理财



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

政策调控风险持续攀升，相关部委、交易所以及中钢协相继表态，发改委约谈了多

个不同企业性质的大型贸易企业，再度表明严厉打压铁矿石虚高价格的决心。交易

所上调铁矿石手续费，将进一步加强市场监管，严肃查处各类违法违规行为，保障

市场平稳运行。近期国家打击铁矿价格炒作的决心较强，铁矿石短期面临较高的监

管风险，继续关注政策变化、需求端变化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2205 主力合约跌破 5 周和 10 周均线，下方

得到 20周均线支撑，周 MACD 指标有拐头向下迹象；从日线上看，当前铁矿 2205 主

力合约跌破多条均线支撑，日 MACD 指标开口向下运行，技术上处于震荡偏弱走势，

短期关注下方 120 日均线附近的支撑力度。

整体来看，本期铁矿发运环比增加，到港量继续环比减少，港口库存仍处于高

位，铁水产量保持低位。冬奥会后钢厂复产预期增强，但当前政策监管的风险仍然

存在，多空交织下，预计短期矿价将呈现震荡的走势。后期继续关注环保限产情况、

需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2205 主力合约处于震荡走势，上周整体跌幅为 4.15%，

本周截止昨日收盘，整体涨幅为 0.08%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比增加 12 万吨至 255.98 万吨，产

量在连续四周下降后出现回升。近期电炉钢厂复产增多，长流程企业除部分受限产
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影响外，多数也开始复产，但因冬奥会结束即迎来残奥会，后期增量空间仍相对有

限。继续关注政策执行情况和供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比增加 100.79 万吨至 885.5 万吨，

钢厂库存环比减少 9.38 万吨至 315.93 万吨，总库存环比增加 91.41 万吨至 1201.43

万吨。社会库存连续七周增加，总库存连续八周累库，但钢厂库存在连续三周累库

后出现去库，后期继续关注库存变化情况。

需求方面，上周螺纹表观需求环比增加 103.89 万吨至 164.57 万吨，表观需求

连续两周出现回升。元宵节后下游终端企业陆续开工复产，市场对于节后消费恢复

预期较强，但需求释放力度仍有待考证。近期房地产市场利好不断，四大行同步下

调广州地区房贷利率、南宁二套房贷款首付比例降为 30%、苏州首套房贷款利率已最

低降为 4.8%，随着稳增长加码，提升了市场对钢材需求向好的预期，但当前盘面已

反映政策预期，政策宽松的传导仍需时间，后期继续关注政策情况以及需求变化情

况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2205 主力合约跌破 5 周均线支撑，周 MACD

指标继续开口向上运行，周 K线呈现五连阳走势；从日线上看，当前螺纹 2205 主力

合约跌破 5 日、10 日和 20 日均线支撑，日 MACD 指标开口向下运行，技术上处于震

荡走势，短期关注下方 30日和 120 日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周螺纹产量环比回升，表观消费继续上升，需求端边际向好。近

期地产调控边际放宽，但盘面交易的逻辑将从预期转为现实，现实和预期的博弈加

剧，预计短期螺纹价格将震荡运行。继续关注供需面变化及政策效果。
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沥青

盘面走势上，近期沥青 2206 主力合约经过小幅调整后再次出现上涨走势，本周

截止昨日收盘，整体涨幅为 6.28%。

供给方面，根据数据统计，2 月 10 日-2 月 16 日期间，沥青装置平均开工率为

32.40%，较上周开工率均值下跌 1.31 个百分点。本周期内，部分炼厂转产渣油，导

致沥青装置开工率出现明显下降。从炼厂沥青排产来看，2月份国内沥青总计划排产

量为 172.6 万吨，环比下降 17.02%，同比下降 20.24%。继续关注供应端变化。

库存方面，截至 2月 16 日，卓创数据显示，华南炼厂库容比环比上升 2 个百分

点至 27%，华东炼厂库容比环比下降 1 个百分点至 22%，山东炼厂库容比环比上升 4

个百分点至45%，东北炼厂库容比环比下降1个百分点至25%。国内炼厂库容比为36%，

环比上升 1 个百分点。主要地区社会库存 42%，环比上升 5个百分点。继续关注库存

端变化。

需求端来看，当前北方依然气温较低，南方多雨水，沥青刚需表现清淡。当前

东北地区终端尚未启动，贸易商继续备货意愿不强；华北及山东地区国内刚需有限，

多数炼厂出货未有明显起色；长三角终端缓慢释放；华南地区终端陆续启动，广西

及云南地区部分贸易商备货，主力炼厂主发船运至华东及华南地区，产销平衡。后

期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2206 主力合约在多条均线上方运行，周均线

和周 MACD 指标仍继续开口向上运行；从日线上看，昨日沥青 2206 主力合约放量上

涨，收复多条均线，日 MACD 指标有拐头向上迹象，技术上处于震荡偏强走势，短期
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关注下方 20日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周沥青开工率环比继续下降，库存持续累库，现货市场整体交投

清淡。当前政策对消费的提振效果暂未从预期转化为现实，近期油价因地缘政治因

素而大幅上涨，在成本端支撑下，预计短期沥青呈现震荡偏强走势。后期继续关注

原油价格走势、需求的变化情况以及国内政策的进展。
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