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资讯纵横

华融期货早报

1 月货币信贷保持合理增长 政策跨周期调节效果显现

央视网消息：中国人民银行发布的最新数据显示，1 月份

广义货币增速超出市场预期，信贷和社会融资规模增长也双双

创下单月新高，政策跨周期调节效果开始显现。

今年 1 月末，广义货币同比增长 9.8%，比上月提高 0.8

个百分点，比去年同期提高 0.4 个百分点，增速回升幅度较大。

此外，1月新增人民币贷款 3.98 万亿元，创单月新增规模

新高，分别比上月和去年同期多增 2.85 万亿元和 3944 亿元。

社会融资规模增量达到6.17万亿元，比上年同期多9842亿元，

同样创单月新高。

1月以来，中国人民银行继续加大政策力度，推动降低贷

款实际利率，释放积极政策信号，提振市场信心，激发融资需

求。当前信贷形势出现明显改善，金融对实体经济支持力度稳

固。(新闻联播)

《关于加快推动工业资源综合利用的实施方案》印发

工业和信息化部等八部门近日联合印发《关于加快推动工

业资源综合利用的实施方案》，明确到 2025 年，钢铁、有色、

化工等重点行业工业固废产生强度下降，力争大宗工业固废综

合利用率达到 57%，主要再生资源品种利用量超过 4.8 亿吨。

(新闻联播)

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

高水平开放持续 推进外资看好中国市场

央视网消息(新闻联播)：今年以来，我国高水平开放持续推进，营商环境进一步优化，一批外资大项目加速

落地，我国依然对外资保持强劲吸引力。

进入 2022 年，越来越多的外资企业对中国市场投下信任票。在浙江嘉兴，丹麦乐高集团宣布扩建在中国的

工厂业务，在现有基础上增加 42000 平方米的面积；在宁夏，仅 1月份就有 3 家外资企业落户，涉及新能源、新

材料和特色农业领域；在苏州，全球检测领域的龙头企业首个性能全覆盖的车联通讯实验室刚刚落地。

外资持续看好中国，得益于我国高水平开放不断推进。1 月 1 日，新版全国和自贸试验区外资准入负面清单

正式实施，其中包括汽车等领域一系列重大开放举措，为外资创造更加开放、透明的投资环境。

此外，为推动重大外资项目加快落地，国家发展改革委会同有关部门和地方成立了重大外资项目工作专班，

目前，已推出五批 33 个重大外资项目，总投资约 1380 亿美元。

与此同时，各地持续优化营商环境，促进外商投资。上海从 3 月 1日起大幅简化外资项目核准材料，明确保

障外国投资者和外资企业的投资自主权；北京提出 25 条措施，提高投资便利化，加强外商投资合法权益保护；

福建从鼓励企业加快签约项目推进、数字化招商等方面提出多项措施；在海南，自贸港政策红利不断释放，吸引

着一批高质量外资项目落地。

中国德国商会近日发布的 2021—2022 年度商业信心调查报告显示，在华德企对中国市场增长充满信心，71%

的企业计划继续增加在华投资。商务部近期问卷调查显示，3000 多家重点外资企业中 94.9%的企业对未来经营前

景总体持乐观态度。

国务院印发《“十四五”推进农业农村现代化规划》

央视网消息(新闻联播)：日前，国务院印发《“十四五”推进农业农村现代化规划》，对“十四五”时期推

进农业农村现代化的战略导向、主要目标、重点任务和政策措施等作出全面安排，增强农业农村对经济社会发展

的支撑保障能力和“压舱石”的稳定作用，持续提高农民生活水平。
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《规划》安排了七方面发展任务：一是夯实农业生产基础，提升粮食等重要农产品供给保障水平；二是推进

创新驱动发展，提升农业质量效益和竞争力；三是构建现代乡村产业体系，提升产业链供应链现代化水平；四是

实施乡村建设行动，建设宜居宜业乡村；五是加强农村生态文明建设，建设绿色美丽乡村；六是加强和改进乡村

治理，建设文明和谐乡村；七是实现巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接，逐步走上共同富裕道路。

专项债发行加快 助力重点项目建设提速

央视网消息(新闻联播)：根据财政部发布的最新数据，今年以来，各地发行新增专项债券进度加快，保障重

点项目建设，促进实物工作量加快形成。

最新数据显示，截至今年 1月底，各地发行新增专项债券 4840 亿元，完成提前下达 2022 年新增专项债务额

度的 33%，发行进度同比明显加快。

随着资金逐步到位，各地实物工作量正在加快形成。

国务院政策例行吹风会：集采提速扩面 降低就医负担

央视网消息(新闻联播)：今天(2 月 11 日)，国新办举行政策例行吹风会，介绍药品和高值医用耗材集中带

量采购情况。截至 2021 年底，6 批 234 种国家组织药品集采以及冠脉支架、人工关节等两类高值医用耗材集采

累计节约 2600 亿元以上。今年，国家将继续对群众反映多、价格调整空间大的品种开展集采。

此外，为保证中选产品的供应和使用，工业和信息化部组织中标企业每月报送生产、销售和库存数据，支持

中选企业对现有生产线进行技术改造或建设新的生产线；国家药监局对中选企业进行全覆盖检查，对中选品种实

行全覆盖抽检，截至目前，没有发现质量异常；国家卫生健康委将中选药品使用比例纳入公立医院绩效考核，保

障群众用得上质优价廉的集采产品。

我国 PCT 国际专利申请量连续三年第一

央视网消息(新闻联播)：世界知识产权组织 2月 10 日发布数据显示，2021 年，我国申请人通过《专利合作

条约》(PCT)途径提交的国际专利申请达 6.95 万件，同比增长 0.9%，连续第三年位居申请量排行榜第一位，申

请量排名前 5 位的国家分别是中国、美国、日本、韩国和德国。去年，共有 13 家中国企业进入全球 PCT 国际专

利申请人排行榜前 50 位，其中，华为以 6952 件申请连续五年位居榜首。中国共有 19 所高校进入全球教育机构

PCT 国际专利申请人排行榜前 50 位，较 2020 年增加 4所，为上榜高校数量最多的国家。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.000061
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0740
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去年我国经常账户顺差 3157 亿美元

国家外汇管理局最新数据显示，去年，我国经常账户顺差 3157 亿美元。资本和金融账户中，直接投资顺差

2048 亿美元，储备资产增加 1886 亿美元。我国国际收支基本平衡，直接投资净流入增长显著，跨境资金双向流

动活跃。(新闻联播)(东方财富研究中心)

后市：沪深 300 区间震荡，短期 5 日/20 日均线组合有利于空头，期价在 4500 点一线有支撑，建议短线在

4500-4736 区间交易。

【上海原油】美国国家安全顾问沙利文说，俄罗斯现在有足够的军力对乌克兰展开大规模军事行动，“随时

都可能”发动攻击；任何仍在乌克兰的美国人都应该在未来 24-48 小时内离开。受此影响美原油指数周五上涨，

收 87.83 美元/桶。

后市：上海原油指数区间震整理。短期关注 539 元/桶，在其之上逢低做多反之转弱可沽空。

【燃料油】美原油指数宽幅震荡。上海燃料油指数窄幅整理，技术上关注 3281 点，在其之下逢高沽空反之

转强可做多。

【沥青】上周沥青开工率环比下降，但现货市场仍处于淡季，库存出现累库。当前政策托底对后期沥青消费

的提振有较好预期，但近日成本端原油高位有所松动，使得沥青价格支撑减弱，预计短期沥青呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，上周五沥青 2206 主力合约震荡收跌，上方遇到 5 日和 10 日均线压制，日 MACD 指

标死叉向下运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 20 日均线附近的支撑力度。

【PP】周五夜盘小幅高开，随后震荡回落，外围原油再创新高，大方向上会影响 pp 有走高的预期，早盘关

注行情止跌企稳的机会，策略上考虑逢低布局多头。

【焦炭】周五夜盘低开高走，市场中率先走强的品种，早盘继续关注行情逢低买入的机会，后市有再创反弹

新高的可能，注意控制仓位。

【天然橡胶】因短线涨幅较大沪胶短期会震荡休整，操作上建议 ru2205 月合约关注 14500 点、nr2204 月合

约关注 11500 点，在其之上为强势整理可持多操作，反之会转弱可沽空。

【郑糖】因美糖跌破支撑位及技术面影响郑糖 5 月合约短期或会转弱，操作上建议关注 5750 点，在其之下

可持空操作，反之会转强可买入。

http://news.fx678.com/keyword/100930
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【豆粕】国际市场，南美大豆产区天气干燥不利于大豆生长，使得市场预计南美大豆产量仍有下调空间，另

外美国大豆需求较为旺盛均支撑大豆期价。国内市场，虽然春节假期前后国内油厂大豆压榨量明显下滑，但饲料

养殖企业提货速度明显放缓，豆粕库存有所回升。

目前成本因素仍是主导国内粕类价格走势的关键，总体，在南美产区无明显的降雨情况前预计短期豆粕将跟

随美豆维持高位运行。后续重点关注美豆出口及库存情况、南美主产区天气情况、国内大豆进口及压榨情况。

【玉米】随着天气回温，玉米存储难度大，新粮出售速度将随着天气节奏加快。加工企业陆续开工收粮，但

基层玉米购销尚未全面恢复，目前市场购销活动依然较为清淡。另外，小麦价格高企，外围市场的走强给予玉米

价格支撑。

总体，玉米或高位震荡运行，由于新粮上市压力依然存在，短期多单注意高位回落风险。技术上 C2205 合

约上方关注 2800 一线压力位置，下方关注 2700 一线的支撑力度。后续关注主产区售粮进度、玉米进口以

及政策方面的指引。

【生猪】春节过后消费市场疲软，市场的鲜销需求转弱，对猪价形成明显的压制。另外，猪粮比进入过度下

跌二级预警区间，发改委将会同有关部门视情况启动猪肉储备收储工作，对市场或有一定的支撑。但鉴于收储数

量有限，即使启动收储对生猪供需的实质影响也相对较小。官方数据显示 2021 年末我国能繁母猪 4296 万

头，同比增加 4.7%，较正常保有量上线高出 4.6%。预计 2022 年上半年生猪供应依然将处于过剩状态，市场

将继续去产能。

总体，市场供应宽松的基本面并未改变，生猪依然维持震荡偏弱思路对待。技术上，LH2203 主力合约短期

关注下方 12000 一线支撑位置。 后续重点关注产能变化、冻猪肉的投放情况以及疫情的影响。

【沪铜】美联储加息预期增强，美元指数走强，承压铜价。以及俄乌局势再升级，多空博弈加剧，铜价回吐

涨幅重回振荡区间，但国内一月信贷数据极强，海外抗通胀、国内稳增长的政策底愈发明朗。以及下方在低库存

仍提供较大支撑。加之国内仍有节后订单预期支撑。预计沪铜 7 万一 7.3 万区间震荡。

操作建议：暂时观望为宜，若下跌 7万以下可配置多头等待回升。

【棉花】美棉录得十周以来首个周线跌幅，因美国农业部上调美棉期末库存预估，且周度出口销售不佳。国

内方面，企业假期后陆续开业，关注下游企业需求订单情况，预计郑棉高位震荡为主。从技术上看，郑棉价格上

升至前高附近，有调整预期，且 22000 整数关口并未突破，当前小幅盘整区间在 21500–22000，操作上可暂时

观望为主。
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【铁矿石】上周铁矿发运和到港量继续环比减少，港口库存仍处于高位，当前北方仍处于冬奥会限产期，铁

水产量出现下滑。尽管稳增长政策有利于后期需求改善，但政策层面关注铁矿价格过快上涨的重大问题，多空交

织下，预计短期矿价将呈现震荡的走势。

技术面上，从日线上看，上周五夜盘铁矿 2205 主力合约出现大跌，MACD 指标出现死叉，技术上处于震荡调

整走势，短期关注下方 20 日均线附近的支撑力度。

【螺纹】上周螺纹产量继续回落，库存大幅增加，表观消费小幅上升，整体仍处于供需双弱格局。但稳增长

的政策持续加码及信贷的宽松，市场对后期需求改善仍有较强预期，预计螺纹价格将震荡运行。

技术面上，从日线上看，上周五螺纹 2205 主力合约震荡收跌，均线和 MACD 指标继续开口向上运行，技术上

处于震荡走势，短期继续关注下方关注 10 日和 20 日均线附近的支撑力度。
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