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铁矿石 螺纹钢 沥青 2022 年 2 月 14 日 星期一

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2205 主力合约经过反弹后出现震荡调整震荡走势,上

周五夜盘大跌 7.62%。

供应方面，1 月 31 日-2 月 6 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2117.6 万吨，环

比减少 33.1 万吨；澳洲发运量 1618.9 万吨，环比增加 33.1 万吨；其中澳洲发往中

国的量 1294.6 万吨，环比减少 39.9 万吨；巴西发运量 498.7 万吨，环比减少 66.2

万吨。中国 45 港到港总量 2183.7 万吨，环比减少 225.1 万吨。本期全球铁矿发运

继续回落，随着前期发货下滑影响的逐步显现，国内到港量连续三周环比减少，供

应端减量明显。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2022 年 2 月 11 日，45 港进口铁矿库存环比增加 163.64 万吨至

15889.94 万吨，疏港量环比增加 0.5 万吨至 247.88 万吨。由于受春节假期影响，钢

厂补库减少，港口库存出现累计，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 68.19%，周

环比下降 6.67%，同比去年下降 20.36%；高炉产能利用率 76.57%，环比下降 4.94%，

同比降 14.64%；日均铁水产量 206.04 万吨，环比下降 13.31 万吨，同比下降 37.02

万吨。当前为了保证冬奥会期间空气质量，近日山东、山西、河南等地钢厂限产进

一步加严，区域内钢厂的的烧结、高炉生产有所调整，调整期间影响日均铁水产量

4.56 万吨/日。近期国家发改委与市场监管总局联合约谈有关铁矿石资讯企业，提醒

华期理财
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告诫相关企业发布市场和价格信息前必须认真核实、做到准确无误，不得编造发布

虚假价格信息，不得捏造散布涨价信息，不得哄抬价格。征求抑制铁矿石价格炒作

的应对措施，将出台抑制铁矿石贸易商之间相互倒货的政策。政策调控力度有所加

大，继续关注政策变化、需求端变化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2205 主力合约在多条周均线上方运行，周 MACD

指标继续开口向上运行；从日线上看，上周五夜盘铁矿 2205 主力合约大跌，失守 5

日和 10 日均线，日 MACD 指标出现死叉，技术上处于震荡调整走势，短期关注下方

20日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周铁矿发运和到港量继续环比减少，港口库存仍处于高位，当前

北方仍处于冬奥会限产期，铁水产量出现下滑。尽管稳增长政策有利于后期需求改

善，但近期政策层面关注铁矿价格过快上涨的重大问题，多空交织下，预计短期矿

价将呈现震荡的走势。后期继续关注环保限产情况、需求端变化以及海外矿山供应

情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2205 主力合约呈现震荡走势，上周整体涨幅为 2.96%，

但上周五夜盘也出现了 2.73%的跌幅。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比减少 11.62 万吨至 243.98 万吨，

产量连续四周下降。春节期间钢厂集中检修，短流程企业大面积停产检修，冬奥会

结束前，北方仍将维持较严格的限产政策，预计 2 月份螺纹产量有望保持低位。继

续关注政策执行情况和供应端变化。
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库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比增加 83.59 万吨至 784.71 万吨，

农历同比减少 224.18 万吨；钢厂库存环比增加 6.21 万吨至 325.31 万吨，农历同比

减少 186.6 万吨。总库存环比增加 89.8 万吨至 1110.02 万吨。社会库存连续六周增

加，钢厂库存连续三周增加，但在低产量情况下，库存压力明显小于前几年。后期

继续关注库存变化情况。

需求方面，上周螺纹表观需求环比增加 49.4 万吨至 86.83 万吨，表观需求在连

续四周下降后出现回升。当前下游工地尚未全面复工，但市场对于节后消费恢复预

期较强。近期国家发改委再次表示，将抓紧出台实施扩大内需战略的一系列政策举

措，及时研究提出振作工业运行的针对性措施，落实好提振汽车家电等大宗消费的

政策措施，适度超前开展基础设施投资，力争在一季度形成更多实物工作量。此外

央行、银保监会发布通知，银行业金融机构向持有保障性租赁住房项目认定书的保

障性租赁住房项目发放的有关贷款不纳入房地产贷款集中度管理。1月社融增量6.17

万亿元，M2 同比增 9.8%，新增人民币贷款 3.98 万亿元，宽货币宽信用延续，一系

列稳增长政策提升了市场对钢材需求向好的预期。后期继续关注政策情况以及需求

变化情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2205 主力合约在多条周均线上方运行，周 MACD

指标继续开口向上运行，周 K 线呈现五连阳走势；从日线上看，上周五夜盘螺纹 2205

主力合约震荡下跌，跌破 5日均线支撑，日 MACD 指标有拐头向下迹象，技术上处于

震荡走势，短期关注下方 10日和 20 日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周螺纹产量继续回落，库存大幅增加，表观消费小幅上升，整体

仍处于供需双弱格局。但稳增长的政策持续加码及信贷的宽松，市场对后期需求仍
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有较强预期，预计螺纹价格将震荡运行。继续关注供需面变化及政策效果。

沥青

盘面走势上，近期沥青2206主力合约呈现冲高回落走势，上周整体跌幅为2.02%。

供给方面，根据数据统计，1 月 27 日-2 月 9 日期间，沥青装置平均开工率为

33.39%，环比下跌 9.09 个百分点。本周期内，河北炼厂陆续停工或转产渣油，加之

春节期间部分炼厂降低沥青生产负荷，带动沥青装置开工率出现明显下降。继续关

注供应端变化。

库存方面，截至 2 月 9 日，卓创数据显示，华南炼厂库容比环比上升 2 个百分

点至 25%，华东炼厂库容比环比上升 10个百分点至 23%，山东炼厂库容比环比上升 1

个百分点至41%，东北炼厂库容比环比上升7个百分点至26%。国内炼厂库容比为34%，

环比上升 4 个百分点。主要地区社会库存 37%，环比上升 4个百分点。继续关注库存

端变化。

需求端来看，受春节假期及大范围雨雪天气影响，下游消费基本停滞，市场多

备货入库为主。今年是“十四五”规划第二年，基础设施建设将发挥跨周期调节的

托底作用。2021 年全年各地已组织发行新增地方政府债券 43709 亿元，其中一般债

券 7865 亿元，专项债券 35844 亿元；预计今年资金端的扶持力度加大，且政府专项

债落实前置，去年 12月中旬财政部提前下达的 2022 年新增专项债务额度为 1.46 万

亿元，占 2021 年额度的 40%，这是提前下达额度历史最高规模。今年 1 月地方债发

行规模 6989 亿元，相较去年同期大幅增加,另外去年预计有 1.4 万亿专项债在建项

目结转至今年年继续建设。随着政策维稳基调逐步落实，资金端的扶持力度加大，
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沥青的需求依然有向好的预期，后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2206 主力合约在创出新高 3882 点后冲高回

落，周均线和周 MACD 指标仍继续开口向上运行；从日线上看，当前沥青 2206 主力

合约跌破 5 日和 10 日均线支撑，日 MACD 指标出现死叉，技术上处于震荡走势，短

期关注下方 20日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周沥青开工率环比下降，但现货市场仍处于淡季，库存出现累库。

当前政策托底对后期沥青消费的提振有较好预期，但近日成本端原油高位有所松动，

使得沥青价格支撑减弱，预计短期沥青呈现震荡走势。后期继续关注原油价格走势、

需求的变化情况以及国内政策的进展。
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