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资讯纵横

华融期货早报

发改委：预计 2022 年 CPI 延续温和上涨态势 PPI 涨幅可

能逐步回落

国家发展改革委价格司发文指出，展望 2022 年，外生的

疫情冲击可能逐步减弱，价格运行有望更多取决于经济内生因

素。从国际看，全球高通胀可能还将维持一段时间，但随着主

要经济体货币政策转向、供需缺口趋于收窄，国际大宗商品价

格继续大幅上涨动能不足，通胀压力有望边际减弱。（发改委

网站）

统计局：1 月份中国制造业采购经理指数(PMI)为 50.1%

1 月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为 50.1%，比上月

回落 0.2 个百分点，高于临界点，制造业扩张步伐有所放慢。

从企业规模看，大型企业 PMI 为 51.6%，比上月上升 0.3 个百

分点，高于临界点；中型企业 PMI 为 50.5%，比上月下降 0.8

个百分点，高于临界点；小型企业 PMI 为 46.0%，比上月下降

0.5 个百分点，低于临界点。从分类指数看，在构成制造业 PMI

的 5 个分类指数中，生产指数高于临界点，新订单指数、原材

料库存指数、从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界

点。（国家统计局）

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
https://finance.eastmoney.com/a/202201302266844058.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/pmi.html
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

国务院印发《计量发展规划(2021-2035 年)》

《规划》提出坚持“创新突破、改革引领，需求牵引、供给提升，政府统筹、市场驱动，协同融合、开放共

享”的基本原则，并明确了发展目标：到 2025 年，国家现代先进测量体系初步建立，计量科技创新力、影响力

进入世界前列，部分领域达到国际领先水平。计量在经济社会各领域的地位和作用日益凸显，协同推进计量工作

的体制机制进一步完善。到 2035 年，国家计量科技创新水平大幅提升，关键领域计量技术取得重大突破，综合

实力跻身世界前列。建成以量子计量为核心、科技水平一流、符合时代发展需求和国际化发展潮流的国家现代先

进测量体系。

证监会：今年制定首次公开发行股票注册管理办法

为进一步做好 2022 年证券期货监管规章等立法工作，完善证券期货监管法律实施规范体系，加强市场基础

制度建设，依法推进资本市场长期稳定健康发展，证监会于近日制定了 2022 年度立法工作计划，对全年的立法

工作做了总体部署。包括落实中央经济工作会议关于全面实行股票发行注册制的决策部署，制定《首次公开发行

股票注册管理办法》《上市公司证券发行注册管理办法》等规章。

两部委发文：加快建设全国统一电力市场体系

到 2025 年，全国统一电力市场体系初步建成，国家市场与省(区、市)/区域市场协同运行，电力中长期、现

货、辅助服务市场一体化设计、联合运营，跨省跨区资源市场化配置和绿色电力交易规模显著提高，有利于新能

源、储能等发展的市场交易和价格机制初步形成。到 2030 年，全国统一电力市场体系基本建成，适应新型电力

系统要求，国家市场与省(区、市)/区域市场联合运行，新能源全面参与市场交易，市场主体平等竞争、自主选

择，电力资源在全国范围内得到进一步优化配置。

发改委：将采取有力措施加强铁矿石价格调控监管

近期，铁矿石市场价格大幅上涨，期间多次出现异常波动。有关方面分析认为，当前铁矿石市场供需总体稳

定，国内库存处于多年高位，近期价格过快上涨，存在炒作成分。国家发展改革委高度关注铁矿石市场价格变化，

将会同有关部门深入调查，加强监管，严厉打击散布虚假信息、哄抬价格、恶意炒作等违法违规行为，研究进一

https://finance.eastmoney.com/a/202201282265956248.html
https://finance.eastmoney.com/a/202201282265990218.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0473
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0473
https://finance.eastmoney.com/a/202201282265834180.html
https://finance.eastmoney.com/a/202201282266104483.html
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步采取有力有效措施，切实保障铁矿石市场价格平稳运行。

央行：境内银行发放的境外贷款不得用于证券投资

为更好服务构建新发展格局，进一步支持和规范境内银行开展境外贷款业务，近日，人民银行会同外汇局联

合发布《关于银行业金融机构境外贷款业务有关事宜的通知》(以下简称《通知》)。《通知》主要内容包括：一

是建立本外币一体化的银行境外贷款政策框架，将银行境外人民币和外汇贷款业务纳入统一管理，拓展银行境外

人民币贷款业务范围，便利采用人民币开展境外贷款业务。二是将银行境外贷款相关的跨境资金流动纳入宏观审

慎管理政策框架。三是明确银行境外贷款业务办理和相关跨境资金使用要求，切实做好风险防范。

工信部：扩大车载终端北斗应用规模培育北斗大众消费新应用

工信部近日发布《关于大众消费领域北斗推广应用的若干意见》提出，扩大车载终端北斗应用规模。鼓励车

辆标配化前装北斗终端，提升北斗在车辆应用的渗透率。探索车辆北斗定位+短报文+4G/5G 的一键紧急救援模式，

鼓励有条件的地区、车企、服务商先试先行。培育北斗大众消费新应用。鼓励提供时间、位置、通信服务的设备、

系统、软件等相关企业使用单模北斗产品或支持北斗独立功能的多模北斗产品，丰富北斗产品形态，培育北斗大

众消费应用新模式新业态。

教育部要求全面规范非学科类校外培训收费行为

记者 29 日从教育部了解到，教育部近日召开全国视频会议，部署非学科类校外培训收费监管工作，全面规

范非学科类校外培训收费行为。会议要求迅速开展非学科类校外培训收费专项排查整治工作，加快完成对线上、

线下非学科类培训机构的收费问题排查。要畅通社会监督渠道，对排查发现的恶意涨价、违规倾销课时等侵害人

民群众利益的问题，要明确整改具体事项和时间表，实行销号制度。

广东：坚决有力处置个别头部房地产企业房地产项目逾期交付风险

广东省日前召开全省住房和城乡建设工作会议，会议强调，抓好防范化解房地产领域风险，坚决有力处置个

别头部房地产企业房地产项目逾期交付风险。毫不动摇坚持“房住不炒”定位，保持调控政策连续性稳定性，增

强调控政策协调性精准性，持续整治规范房地产市场秩序，强化房地产市场秩序监管，防范房地产领域风险。推

进住房供给侧结构性改革。有效增加保障性租赁住房供给，加快完善城镇住房保障体系，提升住房公积金服务水

平。推进城市设施功能完善。适度超前开展城市市政基础设施建设，推进污水处理提质增效，系统化全域推进海

绵城市建设，持续推进“新城建”。培育支持建筑业企业做大做强，推动建筑工业化、数字化、智能化升级，持

https://finance.eastmoney.com/a/202201292266801748.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://data.eastmoney.com/cjsj/whxd.html
http://data.eastmoney.com/zjlx/
https://finance.eastmoney.com/a/202201292266634357.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0736
https://finance.eastmoney.com/a/202201292266701965.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0740
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0740
https://finance.eastmoney.com/a/202201302266878692.html
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续规范建筑市场秩序，深化粤港澳建筑业合作。

医药工业发展迎利好！九部门发布重磅规划 明确六项发展目标、五大任务

工信部等九部门联合印发《“十四五”医药工业发展规划》，《规划》提出了未来 5 年的发展目标和 15 年

远景目标。到 2025 年，主要经济指标实现中高速增长，前沿领域创新成果突出，创新驱动力增强，产业链现代

化水平明显提高，药械供应保障体系进一步健全，国际化全面向高端迈进。在效益方面，“十四五”期间医药工

业营业收入、利润总额年均增速保持在 8%以上，增加值占全部工业的比重提高到 5%左右，行业龙头企业集中度

进一步提高。

重磅！国家统计局发声：慎重出台有收缩效应的政策

国家统计局网站发布国家发展改革委副主任兼国家统计局局长宁吉喆在《求是》发表署名文章：《国民经济

量增质升 “十四五”实现良好开局》。宁吉喆称，积极推出有利于经济稳定的政策。针对经济下行压力，要以

实际行动贯彻党的路线方针政策，落实稳健有效的宏观政策，慎重出台有收缩效应的政策，政策发力适当靠前。

加强财政政策和货币政策协调联动，做好跨周期和逆周期调控有机结合。

美国 1 月非农业就业人口数量增长 46.7 万远超预期

当地时间 2 月 4 日，美国劳工部发布的该国 1 月份就业报告显示，美国 1 月的非农业就业人口数量增长了

46.7 万，大大超过此前 12.5 万人的增长预期，12 月经修正后的新增就业人口数量为 51 万人。美国劳工部的数

据还显示，美国 1 月的失业率为 4.0%，此前预期为 3.9%；1 月平均时薪环比增长 0.7%，此前预期为 0.5%，12

月经修正后的平均时薪增长 0.5%；1 月平均时薪同比增长 5.7%，此前预期为 5.2%。(东方财富研究中心)

后市：沪深 300 弱势震荡，短期 5 日/10 日均线组合有利于空头，期价在 4799 点一线阻力较强，建议短线

在 4500-4799 区间交易。

【上海原油】美国 1 月就业岗位意外大增，加剧了人们对通胀的担忧，并打击投资者的风险情绪；在美国寒

流袭来之际，柴油也飙升；主要储油中心的库存正在下降，重要价格指标表明预计供应紧张将持续。受此影响美

原油指数假期维持强势，收 86.62 美元/桶。

后市：上海原油指数强势震荡。短期关注 524 元/桶，在其之上逢低做多反之转弱可沽空。

【燃料油】美原油指数强势。上海燃料油指数强势依旧，技术上关注 3120 点，在其之上逢低做多反之转弱

https://finance.eastmoney.com/a/202201302266885727.html
http://data.eastmoney.com/bbsj/
https://finance.eastmoney.com/a/202202022267084367.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/hbgyl.html
https://finance.eastmoney.com/a/202202042267320992.html
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可沽空。

【沥青】当前在沥青基本面较弱的情况下，原油成本端仍是重要的驱动，价格将跟随成本端运行为主，预计

短期沥青呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，节前最后一个交易日，沥青 2206 主力合约震荡上涨，日均线和日 MACD 指标继续开

口向上运行，技术上处于震荡偏强走势，短期关注下方 5 日和 10 日均线附近的支撑力度。

【PP】农历年长假后第一个交易日，假期期间外围原油大幅走高，受此影响预计早盘会有一定冲高机会，需

注意若行情大幅高开，注意追高的风险，谨慎看多。

【焦炭】假期期间并没有太大消息刺激行情走势，日内短线仍可关注行情再度冲高上探的机会，注意控制仓

位。

【天然橡胶】因春节长假期间油价与日胶走高提振沪胶短期或会反弹，操作上建议 ru2205 月合约关注 14000

点、nr2204 月合约关注 11300 点，在其之上可持多操作，反之弱势会延续可沽空。

【郑糖】因春节长假期间油价走高美糖止稳等因素影响郑糖 5 月合约短期或会止稳反弹，但是短期的上升空

间不要看的过高，操作上建议关注 5690 点，在其之上可持多操作，反之弱势会延续可沽空。

【豆粕】国际市场，2 月 4 日周五，美盘大豆期货收盘 1556.5 美分/蒲，较节前 1 月 28 日收盘价 1471.75

美分/蒲上涨 5.76%。受干早影响，多家分析机构下调即将到来的南美大豆产量预估，引燃了对美国大豆需求增

加的希望。成本因素是主导国内粕类价格走势的关键，南美天气炒作结束前，有望保持易涨难跌状态，预计短期

豆粕或跟随美豆震荡偏强运行。

后续重点关注美豆出口情况、南美天气情况、国内大豆进口及压榨情况。

【玉米】目前国内玉米销售进度虽已过半，但售粮进度依然低于去年同期水平。当前种植户挺价惜售情绪较

浓，且小麦价格高企，给予玉米价格底部支撑。另外，随着黑海局势日益紧张，全球农产品供应的担忧日益的增

加。

总体，短期玉米高位震荡运行，多单注意高位回落风险。技术上 C2205 合约上方关注 2800 一线压力

位置，后续关注主产区售粮进度、玉米进口以及政策方面的指引。

【生猪】春节长假过后，消费利好逐步消散，再加上生猪市场日益增多的出栏量，供需宽松的行情还将继续

冲击猪价。国家统计局公布 2021 年末我国生猪存栏量为 4.5 亿头，同比增加 10.5%，能繁母猪 4296 万

头，同比增加 4.7%，较正常保有量上线高出 4.6%。
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总体，市场供应宽松的基本面并未改变，生猪依然维持震荡偏弱思路对待。技术上，LH2203 主力合约短期

关注下方 13100 支撑位置，上方 15600 压力位置。 后续重点关注产能变化、冻猪肉的投放情况以及疫情

的影响。

【沪铜】春节期间，因美元指数高位回落，叠加伦铜库存下降。提振期铜止跌上涨。但美国非农数据意外强

劲，暗示疫情对就业市场冲击减弱，美联储政策收紧担忧限制伦铜涨势。另外全球货币政策由松转紧的大背景下，

需求呈长期下行趋势。总体来看，周期性与疫情对需求的影响存在对冲， 大宗商品价格或以震荡为主。预计铜

价高开后延继震荡走势。留有多单者可逢高止赢，观望。

【棉花】节前美棉出口便表现出色，但受宏观环境影响，美棉涨势未能发酵。春节期间，美元连续走软打开

了棉价上行空间，叠加周度出口销售报告超预期利多，最新签约及装船量双双创出年度高位，提振市场对棉花需

求将继续保持强劲的预期，棉市看涨热情再度升温。假期期间，美棉累计上涨 3.83%，且一度触及逾十年高点。

节后需重点关注即将公布的 USDA 月度供需报告。

【铁矿石】近期铁矿供应端减量明显，港口库存继续去库，中央高层表示“双碳”不搞一刀切，未来粗钢限

产力度或相对温和，利好后期铁矿需求，预计短期矿价将呈现震荡的走势。

技术面上，从日线上看，节前最后一个交易日，铁矿 2205 主力合约放量大涨，MACD 指标继续开口向上运行，

技术上处于震荡偏强走势，短期关注下方 5 日和 10 日均线附近的支撑力度。

【螺纹】当前螺纹整体延续供需双弱格局，但稳增长加码下需求预期相对乐观，节后实际落地情况尚有待观

察，预计螺纹价格将震荡运行。

技术面上，从日线上看，节前最后一个交易日，螺纹 2205 主力合约震荡上涨，突破 120 日均线压制，技术

上处于震荡偏强走势，短期关注下方关注 5 日和 10 日均线附近的支撑力度。
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