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螺纹 2022 年 1 月 28 日 星期五

资讯纵横

每月一评

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月震荡上涨

一、行情回顾

螺纹 2205 主力合约本月收出了一颗上影线 1 个点，下影线 11

个点，实体 527 个点的阳线，月初开盘价：4302，月末收盘价：4829

最高价：4830，最低价：4291，较上月收盘涨 528 个点，月涨幅 12.28%，

月振幅 539 个点。

二、本月重要消息面情况

1、国务院总理李克强 1 月 21 日主持召开座谈会。李克强说，

要保持宏观政策连续性稳定性、增强针对性，合理加大政策力度，

注重区间调控、定向调控。实施组合式规模性减税降费政策。坚持

不搞大水漫灌，不搞粗放式，保持流动性合理充裕，采取综合措施

降低企业特别是中小微企业融资成本，加强对实体经济支持。坚持

就业优先，促进市场化社会化就业。保障电力煤炭等能源供应，稳

定粮食生产。

2、1月 21日，《经济日报》刊文称控制粗钢产量是必然。一方

面，钢铁业参与碳排放交易的准备工作正在紧锣密鼓推进；另一方

面，欧盟碳边境调节机制即将生效。只有通过粗钢产量的控制来优

化供需结构、降低排放、提升产业链定价权，才能让行业腾出更多

资源去进行技术攻关，优化产品结构，提升产品附加值，提高能源

使用效率，降低碳排放。

3、央行：2021年 12月末M2 余额 238.29万亿元，同比增长 9%；

2021年 12月人民币贷款增加 1.13万亿元，同比少增 1234亿元。2021
年社会融资规模增量累计为 31.35 万亿元，比上年少 3.44 万亿元；

2021年末社会融资规模存量为 314.13万亿元，同比增长 10.3%。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

https://coal.mysteel.com/
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4、国家统计局：2021年 12月份，中国粗钢日均产量 278.0万吨，环比增长 20.3%；生铁日均产量 232.6吨，

环比增长 13.0%；钢材日均产量 366.3万吨，环比增长 8.8%。2021年全国工业产能利用率为 77.5%，比上年上升

3.0个百分点，其中钢铁行业产能利用率为 79.2%。

5、国家统计局：2021年，我国经济总量达 114.4万亿元，突破 110万亿元，按年平均汇率折算，达 17.7万
亿美元，稳居世界第二，占全球经济的比重预计超过 18%。；中国 12月规模以上工业增加值同比实际增长 4.3%，

比 2019年同期增长 11.9%，两年平均增长 5.8%；中国 12月社会消费品零售总额 440823亿元，比上年增长 12.5%，

两年平均增速为 3.9%。；中国 12月全国城镇调查失业率为 5.1%，比 11月份上涨 0.1个百分点；国家统计局：

2021年全国居民人均可支配收入 35128元，比上年名义增长 9.1%，扣除价格因素，实际增长 8.1%；比 2019年
增长 14.3%，两年平均增长 6.9%，扣除价格因素，两年平均实际增长 5.1%。

6、国家统计局：2021全国固定资产投资（不含农户）544547亿元，同比增长 4.9%；比 2019年 1-12 月份

增长 8.0%，两年平均增长 3.9%。2021中国房地产开发投资 147602亿元，同比增长 4.4%，比 2019年 1-12月份

增长 11.7%，两年平均增长 5.7%。

7、海关总署：2021年 12月，中国出口钢材 502.6万吨，较上月增加 66.5万吨，同比增长 3.6%；2021年 1-12
月中国累计出口钢材 6689.5万吨，同比增长 24.6%。

8、海关总署：2021年 12月，中国出口钢铁板材 321万吨，同比增长 6.1%；1-12 月累计出口 4509 万吨，

同比增长 37.8%。

9、2021年 1-12月，重点统计钢铁企业累计生产粗钢 8.34亿吨、累计同比增长 0.14%，粗钢累计日产 228.58
万吨、同比增长 0.41%。

10、海关总署：2021年 12月份出口汽车（包括底盘）19万辆，同比增长 50.7%；1-12月累计出口汽车 212
万辆，累计同比增长 95.9%。2021年 12月中国出口空调 408万台，同比增长 14%；1-12月累计出口 5277万台，

同比增长 11.8%。2021年 12月中国船舶出口 322艘，同比下降 16.8%；1-12 月累计出口 4691艘，同比下降 12.2%。

11、财新网:2021年 12月财新中国制造业 PMI录得 50.9，较 11月回升 1.0个百分点，为 2021年 7月来最高

值，显示制造业生产经营活动有所改善。

12、中汽协：2021年全年，我国汽车产销分别完成 2608.2万辆和 2627.5万辆，同比分别增长 3.4%和 3.8%，

结束连续 3年的下降趋势。新能源汽车成为最大亮点，全年销量超过 350万辆，市场占有率提升至 13.4%。汽车

年度出口首次超过 200万辆。

13、工信部：2022年将把工业稳增长摆在最重要的位置，做好预调微调和跨周期调节，着力提升制造业核

心竞争力，着力促进工业经济平稳运行提质增效，保持制造业比重基本稳定，做实做强做优实体经济，筑牢经济

“压舱石”。

14、住建部部署 2022年重点工作，强调要加强房地产市场调控，保持调控政策连续性稳定性，增强调控政

策协调性精准性，继续稳妥实施房地产长效机制，坚决有力处置个别头部房地产企业房地产项目逾期交付风险，

持续整治规范房地产市场秩序。

15、Mysteel:《唐山市 2021-2022年采暖季钢铁行业错峰生产实施方案》进一步修改完善。2022年 1月 1日
至 2022年 3月 15日，以削减采暖季增加的大气污染物排放量为目标，原则上全市钢铁企业错峰生产比例不低于

上一年同期粗钢产量的 30%。其中在 1.30-2.20以及 3.3-3.13 两个特殊时段（冬奥会和冬残奥会举办期间）做出

了额外的限产要求。与上周Mysteel统计的唐山高炉生产数据相比，文件中新增了 16座高炉在上述期间执行限

产，合计影响铁水产量 6.77万吨，即冬奥会期间唐山地区高炉产能能利用将从目前的 77%下降到 60%附近。

16、河北省政府工作报告提到，2022年将打造钢铁、装备制造两个万亿级产业，推动能耗“双控”向碳排

放总量和强度“双控”转变；河南省政府工作报告提到，2022年将坚决遏制“两高”项目盲目发展；湖北省政

府工作报告提到，2022年将严控高耗能高排放项目盲目上马。

https://hebei.mysteel.com/
https://henan.mysteel.com/
https://hubei.mysteel.com/
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三、后市展望

供给方面，本月随着春节假期叠加冬奥会临近，多地钢厂安排检修，电炉大面积停产，导致本月螺纹整体产

量环比出现回落。根据数据显示，截止 1月最后一周，螺纹周产量环比减少 2.91万吨至 260.68万吨，螺纹产量

连续两周下降。春节期间钢厂集中检修，短流程企业大面积停产检修，冬残奥会限产可能还会加码，预计供应依

旧受限。政策方面，本月唐山发布采暖季限产文件，指出 1月 1日-3月 15日以削减采暖季增加的大气污染物排

放量为目标，原则上全市钢铁企业错峰生产比例不低于上一年同期粗钢产量的 30%。继续关注政策执行情况和供

应端变化。

库存方面，本月在下游需求处于传统淡季的情况下，螺纹库存维持累库趋势。根据我的钢铁发布数据显示，

截止 1月 26日，螺纹社会库存环比增加 100.47万吨至 517.44万吨，厂库环比增加 12.59万吨至 191.11万吨，总

库存环比增加 113.06万吨至 708.55万吨，总库存公历同比下降 183.16万吨，农历同比大幅下降 360.97万吨。总

库存连续五周累库，社会库存连续四周累库，钢厂库存在连续两周去库后出现累库，但在低产量情况下，库存峰

值及总体累库量均远低于过去几年同期的水平。后期继续关注库存变化情况。

需求方面，本月随着春节假期临近叠加国内疫情多地出现反复，多地加强管控措施，对终端成交及资源流通

均形成一定影响，下游终端陆续停工，市场逐步进入有价无市，成交量明显萎缩。根据数据显示，截止 1月最后

一周，螺纹表观需求环比下降 70.61万吨至 147.62万吨，表观需求连续三周出现回落。宏观政策数据方面，据国

家统计局数据显示，12月当月房地产投资同比下降 13.9%，商品房销售面积同比下降 15.6%，房屋新开工面积同

比下降 31.2%，施工同比下降 35.4%，竣工同比增长 1.9%，土地购置面积同比下降 33.2%。除竣工外其他分项指

标全面大幅下降，且降幅较 11月扩大，房地产和消费的下行压力依然较大。12月基建投资（不含电力）投资同

比下降 0.57%，较 11月收窄 3.04个百分点，基建投资环比有所好转。此外本月央行在公开市场进行了全面降息

的操作，并表示将把货币政策工具箱再开大一点，保持房地产金融政策稳定性，显示出稳增长的决心，有利于房

地产和制造业发展。后期需关注政策托底的力度以及需求变化情况。

整体来看，1月螺纹产量和表观消费量双双回落，库存继续累库，但累库幅度小于往年，整体延续供需双弱

格局。1月宏观利好不断释放，央行释放宽松预期，基建投资流动性改善，地产端不断出现政策回暖信号，稳增

长加码下需求预期相对乐观，但节后实际落地情况尚有待观察，预计螺纹价格将震荡运行。继续关注供需面变化

及政策效果。

技术面上，从月线上看，本月螺纹 2205主力合约震荡上涨，突破 5月均线压制，月MACD指标继续开口向

下运行；从周线上看，当前螺纹 2205主力合约的周 K线收出四连阳，周 MACD指标继续开口向上运行；从日

线上看，当前螺纹 2205主力合约向上突破 120日均线压制，技术上处于震荡偏强走势，短期关注下方关注 5日
和 10日均线附近的支撑力度。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。
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本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


