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棉花 2022 年 1 月 20 日 星期四

棉花

美棉继续保持强势上行，突破前高上升至 125 美分附近，郑棉跟随外棉，延续

震荡上行，价格向 22000 挺进。

国外方面：

1、美棉出口周报：总签约量达 10万吨 装运量显著提高

美国农业部报告显示，2021 年 12 月 31 日-2022 年 1 月 6 日，2021/22 年度美国

陆地棉净签约量为 9.09 万吨，较前周显著增长，较前四周平均值增长 85%。

美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为 8686 吨。

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为 3.8 万吨，较前增长 60%，较前四周平均值增

长 27%。

2021/22 年度美国皮马棉净签约量为 544 吨，较前周减少 46%，较前四周平均值

减少 49%。

美国 2021/22 年度皮马棉出口装运量为 2109 吨，较前周增长 29%，较前四周平均

值增长 37%。

2、USDA 1 月份月报：美国和全球库存下降 中国消费和进口减少

根据美国农业部发布的 1 月份全球产需预测，2021/22 年度美国产量、出口和期

末库存环比下调，国内消费量环比增加。美棉产量环比调减 66万包，至 1760 万包，

主要原因是得州单产增加，而且美国工厂用棉量增加 5 万包至 255 万包。受美棉产

量减少、全球物流问题持续以及全球进口量减少的影响，美棉出口量环比调减 50万
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包，至 1500 万包。2021/22 年度美国棉花期末库存环比下降 20万包，至 320 万包，

库存消费比为 18%。陆地棉农场平均价格仍为 90美分，与上月持平。

2021/22 年度，全球棉花供需数据的调整相对较小，主要的调整是产量环比减少

60.8 万包。全球产量下调的原因是美棉产量减少，印度产量减少 50万包，这些减少

完全抵消了中国、澳大利亚和巴基斯坦产量的增加。全球棉花进口量环比调减 38.5

万包，中国进口量环比调减 50 万包完全抵消了巴基斯坦增加的 20 万包和其他地区

的增长。出口方面，美国、布基纳法索出口量减少，澳大利亚和西非出口量调增。

全球棉花消费量环比基本没有变化，中国消费量减少 50万包被印度、墨西哥和巴基

斯坦的增加所抵消。全球期末库存环比减少 72.6 万包，为 8500 万包，同比减少 340

万包。

行情分析：

近期，美国农业部公布的供需报告、周度出口报告的数据都对棉价形成利好，加

之技术面的配合，美棉继续保持强势上行态势，总结来说就是，基本面的稳固和技

术面的共振，致使美棉价格强势上行，突破了 120 大关接近至 125 美分附近。

从技术上看，美棉强势上行突破了 120 整数关口，短线可以此处为防守继续看多。

国内方面：

基本面情况：据调查，受近期美棉、郑棉共振上涨的影响，不仅国内棉花现货报

价出现反弹，而且新疆棉花加工企业、棉花贸易商上架资源数量也有明显增加。

节前新疆棉企业明显分化，一部分棉花加工企业有逢高出货、尽早实现落袋为安

的打算，普遍存在议价空间；另一部分棉花企业节前销售意愿不强，继续看涨国内

棉价，待价而沽的心态突出。
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与棉花加工企业、贸易商的热情相比，目前纺企原料采购、补库力度不足，仍

以随用随买、以销定产为主，虽然各销售平台挂单报价比较多，但多表现为“询价

多，拿货少”，棉花期现上涨缺乏足够的现货成交支撑。

业内分析认为，河南、山东、河北等地中小纺企已进入减停产、休假状态，棉

花等原料采购将推迟至 2 月中旬前后。近期棉纱报价整体上调了 500-800 元/吨（个

别纱厂涨幅稍大），但织布、服装、外贸易公司等终端能否接受仍需要观察，因此

纺企没有节前大量追高采购原料的计划。另外，相较中小纺企，规模以上企业棉花

采购渠道比较稳定（供货方以兵团企业或中大型棉花加工集团为主），并不直接从

市场上采购，对期现上涨的支撑并不明显。

据悉，按照往年市场走势规律，临近春节，棉花和棉纱销售逐渐走淡，对应的

期货价格逐渐趋稳运行。眼下，郑棉已经连续上涨了近一个月，结合现货市场，盘

面也需要有一个缓冲调整的时间平台。节后，棉纺产业即将进入传统旺季，届时郑

棉运行可能会重新选择方向。现在期现价格已经回归，郑棉重新上涨或需要新的市

场力量去推动，当然也存有下跌的机会，郑棉已经处于历史高位区间，下跌调整概

率很大，但是大幅下跌的机会小，毕竟现货价格坚挺，不支撑棉价大幅调整，因此

节后棉市也将大概率保持区间运行。

技术分析：郑棉在 21000 调整站稳之后，继续震荡上行，从当前走势来看，价

格有向 22000 冲击的可能，短期多头保持强势，虽然未看到调整信号，但价格接近

前高，建议可按谨慎短多思路操作，注意控制风险，也可逢高离场观望为主。
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