
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发

生猪 玉米 豆粕 2022 年 1 月 19 日 星期三

生猪

一、行情综述

现货市场，截止 1 月 18 日全国外三元商品猪均价 13.98 元/公斤，河南地区外三元商品均价为 14.07 元/公斤，

较前一周下跌 2.6%。临近春节养殖端集中出栏，市场供应增加，但消费市场依然疲软，期现货均呈震荡偏弱走

势。

二、基本面情况

生猪养殖利润，同花顺数据显示,截止 1 月 7 日当周，猪料比为 5.09，上周为 5.19，高于比价平衡点 4.68。
外购仔猪出栏成本 1670.77 元/头。自繁自养出栏成本 1901.76 元/头。当周外购仔猪头均盈利-38.76 元,较上周

的 103.06 元/头减少 141.82 元/头。自繁自养头均盈利-269.75 元，较上周的-115.46 元/头减少 154.29 元/头。养

殖端亏损幅度逐渐扩大。

生猪出栏情况，2021 年一季度生猪出栏 17143 万头，二季度 33742 万头，三季度 49193 万头。2020 年

三季度出栏 36186 万头，2019 年三季度 40978 万头，2018 年三季度 49579 万头。以三季度同期比较，生猪

出栏已恢复至往年正常偏高水平。

屠宰端情况，上周国内生猪重点屠宰企业开工率呈现震荡上涨的走势，平均开工率 34.67%，较前一周上涨

2.36 个百分点。随着春节临近，终端消费仍有提升空间，后期开工率或继续上涨。上周全国生猪交易均重继续下

滑，卓创资讯监测全国生猪平均交易体重 119.77 公斤，环比跌 0.23%，同比跌 7.67%。随春节临近，养殖方仍

有意向减量或者清栏，生猪出栏节奏较快。

后期展望

市场生猪出栏进入春节前最后的冲刺阶段，生猪供应增加，加之受近期疫情影响，局部地区有恐慌出栏，猪

价持续走跌。临近春节，冷鲜肉的消费有所提升，但疫情散发限制了终端春节备货对需求的提升力度，节前消费

呈现旺季不旺的态势。加之屠宰企业库存冻肉供应量逐步增长，加大了市场的阶段性供需压力。另外，农业农村

部公布数据显示，生猪供应相对过剩局面仍将持续一段时间，趋势性反转观点仍需待产能去化而定。总体，市场

供应宽松的基本面并未改变，生猪依然维持震荡偏弱思路对待。由于春节需求提振，或反弹的机会存在，但反弹

幅度受限。技术上，LH2203 主力合约短期关注下方 13100 支撑位置， 上方 15600 压力位置。 后续重点关注

产能变化、冻猪肉的投放情况以及疫情的影响

玉米

一、行情综述

近期因加工量及库存有所下滑，且东北订单量有所好转，市场交易年前备货预期，盘面偏强，呈震荡上行走

势。

二、基本面情况

供应方面：国际市场，USDA1 月份报告上调美玉米期末库存，影响略偏空，不过幅度并不大，对市场的施

压比较有限。2021/22 年度巴西玉米产量预测数据下调 300 万吨至 1.15 亿吨；阿根廷玉米产量数据下调 50
万吨至 5400 万吨；2021/22 年度美玉米出口下调 190 万吨至 6160 万吨，美玉米期末库存上调 117 万吨至

3911 万吨。售量进度情况，根据我的农产品网的信息显示，截至 2022 年 1 月 13 日，全国的售粮进度为 46%，
2021 年同期为 60%。

玉米深加工消费及库存情况，2022 年 2 周（1 月 6 日-1 月 12 日），全国主要 126 家玉米深加工企业

（含淀粉、酒精及氨基酸企业）共消费玉米 116.7 万吨，较前一周减少 4.0 万吨，同比增加 7.7 万吨，增幅
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7.07%。，根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家的最新调查数据显示，2022 年

第 2 周，截止 1 月 12 日加工企业玉米库存总量 554.6 万吨，较上周增加 5.57%。临近年关，目前东北部分

企业建库计划持续进行，上周玉米库存继续上升。

三、后期展望

随着春节的逐步临近，基层售量有所加速，主产销售进度达到近 50%，但仍低于去年的同期水平。需求方面，

春节国内主产区贸易商存粮意向逐渐提升，规模深加工企业多完成春节前备货，维持滚动库存，市场需求有所减

弱。进口替代品集中靠港，进口集中提货有压力，规模性饲料企业多执行订单接货，需求较为清淡。另外，小麦

价格坚挺，小麦替代玉米用量或有限制，给予玉米价格底部支撑。总体，新粮上市压力依然存在，预计玉米上涨

空间有限，短期或呈高位震荡走势，中长期玉米仍以偏弱的思路对待。技术上 C2205 合约上方关注 2750 一线

压力位置。后续关注主产区售粮进度、 玉米进口以及政策方面的指引。

豆粕

一、行情综述

近期南美大豆产区天气条件改善，天气炒作情绪有所降温。巴西大豆收获步伐将逐渐加快，上市量增加，而

美豆出口销售进度偏慢，仍有大量大豆等待出售，均打压美豆价格。国内豆粕市场由于成本端拖累，国内豆粕期

价跟随美豆震荡回调走势。

二、基本面情况

国际市场， 1 月 12 日凌晨公布了 1 月份 USDA 供需报告，报告下调了 2021/22 年度全球大豆产量、压

榨、出口和期末库存数据。海外大豆产量数据下调 950 万吨，因为巴西、阿根廷和巴拉圭的大豆产量数据下调。

由于巴西南部 12 月和 1 月初天气干燥，巴西大豆产量预计为 1.39 亿吨，比上月预测值下调 500 万吨。阿根

廷大豆产量数据下调 300 万吨，为 4650 万吨，因为播种面积和单产下降。这导致大豆压榨下降，豆粕和豆油

出口减少。巴拉圭大豆产量数据下调 150 万吨，为 850 万吨，导致对邻国的出口减少。全球大豆期末库存预测

数据下调 680 万吨，为 9520 万吨，因为巴西和阿根廷的库存数据下调。

国家海关总署发布的数据显示，2021 年 12 月中国进口大豆 887 万吨，同比提高 18%，2021 年全年进口大豆

9652 万吨，同比减少 3.8%。生猪养殖利润下降以及小麦替代量提高削弱豆粕需求是大豆进口放慢的主要原因。

国内市场： 监测显示，1 月 14 日当周全国主要油厂进口大豆商业库存 389 万吨，比上周同期增加 41 万

吨，比上月同期减少 45 万吨，比上年同期减少 234 万吨。根据船期监测，1 月份国内大豆到港量将下降至 700
万吨左右，本周大豆压榨量将提升，预计春节前大豆库存继续上升空间有限。虽然上周国内大豆压榨量升至 189
万吨，豆粕产出增加，但饲料养殖企业春节前备货，提货速度加快，豆粕库存继续下降。1 月 17 日，国内主要

油厂豆粕库存 35 万吨，比上周同期减少 11 万吨，比上月同期减少 22 万吨，比上年同期减少 29 万吨，比过

去三年同期均值减少 37 万吨。春节前国内大豆压榨量将提升，但下游企业积极提货，预计短期豆粕库存仍将低

位运行。

三、后期展望

国际市场，天气预报显示近期阿根廷干旱地区可能迎来大量降雨，改善当地作物生长条件，对于处于生长早

期的大豆有利。南美天气出现改善迹象，美豆市场天气炒作情绪有所降温，美豆市场震荡调整走势，南美天气仍

是影响近期市场走势的关键。国内市场，上周国内大豆压榨量上升，豆粕产出增加，但饲料养殖企业春节前备货，

提货速度加快，豆粕库存继续下降。当前国内豆粕绝对库存仍偏低，随着春节临近，饲企新一轮补库高峰将限制

豆粕库存升幅。目前成本端仍是影响国内豆粕价格走势的关键。盘面上看，技术指标向偏空，预计短期豆粕或震

荡调整走势，技术上 M2205 合约关注上方 3300 一线压力位，下方关注 3100 一线的支撑位，后续重点关注美

豆出口情况、南美天气情况、国内大豆进口及压榨情况。
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