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铁矿石 螺纹钢 沥青 2022 年 1 月 18 日 星期二

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2205 主力合约呈现震荡走势,上周整体涨幅为 1.12%，

昨日震荡下跌，跌幅为 2.35%。

供应方面，1 月 3 日-1 月 9 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2235.4 万吨，环比

减少 560.5 万吨；澳洲发运量 1714.7 万吨，环比减少 407.0 万吨；其中澳洲发往中

国的量 1400.6 万吨，环比减少 364.6 万吨；巴西发运量 520.7 万吨，环比减少 153.5

万吨。全球铁矿石发运总量 2695.4 万吨，环比减少 771.1 万吨。中国 45 港到港总

量 2562.5 万吨，环比增加 65.3 万吨。本期全球铁矿发运量明显减少，巴西降雨影

响多个矿山生产和运输，叠加财年末冲量结束，外矿发运即将转入季节性淡季，铁

矿供应略有收紧，继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2022 年 1 月 14 日，45 港进口铁矿库存环比增加 92.09 万吨至

15697.19 万吨，疏港量环比下降 5.47 万吨至 312.17 万吨。港口库存再次出现累库，

日均疏港量继续维持在 310 万吨上方，为近年历史同期高位水平，钢厂提货积极性

大幅好转，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 75.8%，环比

增加 1.6%，同比去年下降 13.6%；高炉产能利用率 79.89，环比增 2.01%，同比降

11.74%；日均铁水产量 213.7 万吨，环比增加 5.2 万吨，同比下降 30.2 万吨。1 月

国内大部分钢企高炉复产，高炉开工率及铁水产量持续回升，铁水产量连续三周环

华期理财
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比回升。但在库存消费比已经处于高位的情况下，节前铁矿补库空间已不大，叠加

冬奥会即将开幕，据悉华北等地的钢厂将于 1 月下旬开始限产，后续北方钢厂生产

仍有减量可能。继续关注限产政策变化、钢厂复产进度和补库情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2205 主力合约在 10周和 20 周均线上方运行，

周 MACD 指标继续开口向上运行；从日线上看，昨日铁矿 2205 主力合约震荡下跌，

跌破 5 日和 10 日均线支撑，日 MACD 指标出现死叉，短期处于震荡走势，短期关注

下方 20日和 30 日均线附近的支撑力度。

整体来看，近期受季节性因素和巴西降雨的影响，澳巴铁矿发运明显下降，但

到港量仍环比增加，港口库存有所累库。铁矿需求端边际好转，但冬奥会临近，北

方限产政策或有反复，预计近期矿价将呈现震荡的走势。后期继续关注环保限产情

况、需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2205 主力合约仍延续震荡走势，上周整体涨幅为 3.92%，

昨日震荡下跌，跌幅为 2.04%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量增加 3.86 万吨至 284.39 万吨，螺纹

产量连续三周出现回升。在长流程继续复产但短流程减限产增多的情况下，产量增

速放缓，随着春节假期叠加冬奥会临近，电炉停产可能进一步增多，限产力度或加

大，预计供应增量或有限。继续关注政策执行情况和供应端变化。

库存方面，根据我的钢铁发布数据显示，上周螺纹社会库存环比增加 26.05 万

吨至 370.03 万吨；厂库环比减少 6.48 万吨至 180.10 万吨，总库存环比增加 19.57
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万吨至 55.13 万吨。钢厂库存在连续两周累库后出现去库，总库存连续三周累库，

增幅加快。后期继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观需求环比下降 6.08 万吨至 264.82 万

吨，表观需求再次出现回落。目前处于传统消费淡季，市场交投一般，近期国内疫

情多地出现反复，多地加强管控措施，对终端成交及资源流通均形成一定影响。但

年初稳增长政策导向下，房地产行业边际改善迹象明显，多地重大工程项目建设开

工，基建投资力度加大，据不完全统计，截至 1 月 10 日，已公布的重大项目总投资

额已超 3 万亿元。从 12 月社融同比增长 10.3%，相比 11 月回升 0.2 个百分点。11

月 M2 同比增长 9%，增速比上月末高 0.5 个百分点，M1同比增长 3.5%，增速比上月

末高 0.5 个百分点，金融数据整体企稳回升，对市场信心起到较强提振作用。后期

需关注政策托底的力度以及需求恢复的延续性。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2205 主力合约上方受到 20 周均线压制，周

MACD 指标出现金叉；从日线上看，当前螺纹 2205 主力上方受到 120 日均线压制，MACD

指标有拐头向下迹象，短期处于震荡走势，短期关注下方 10 日和 20 日均线附近的

支撑力度，上方关注 120 日均线附近的压力。

整体来看，上周螺纹产量继续回升，表观消费量回落，总库存累库幅度扩大。

当前政策稳增长加码，地产基建金融数据均呈向好态势，市场对需求前景预期改善，

预计螺纹价格将震荡运行。后期继续关注供需面变化及稳增长效果。
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沥青

盘面走势上，近期沥青2206主力合约延续震荡偏强走势，上周整体涨幅为0.29%，

昨日涨幅为 1.07%。

供给方面，根据数据统计，1 月 6日-1 月 12 日，沥青装置平均开工率为 41.22%，

环比下跌 2.06 个百分点。本周期内，多个炼厂转产渣油或降低沥青生产负荷，导致

沥青装置开工率在连续三周上升后出现下降。从后期排产来看，2022 年 1 月国内炼

厂沥青排产量为 208 万吨，环比下降 7.8%，同比下降 19.5%。继续关注供应端变化。

库存方面，截至 1月 12 日，卓创数据显示，华南炼厂库容比环比下降 1 个百分

点至 25%，华东炼厂库容比环比持平为 14%，山东炼厂库容比环比上升 2个百分点至

35%，东北炼厂库容比环比下降 1 个百分点至 32%。国内炼厂库容比为 30%，环比增

加 1 个百分点。继续关注库存端变化。

需求端来看，随着临近春节，北方地区刚需基本结束，南方刚需接近尾声，多

地区工程陆续收尾。当前山东地区下游终端需求较为冷清，炼厂出货有所走缓；华

东地区业者按需采购为主，业者囤货意愿不强，多按需采购为主；华南地区部分地

区有刚需支撑；西南地区个别终端短暂停工，市场整体成交一般；华北地区：市场

刚需略显平淡，整体交投不温不火。后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2206 主力合约在多条周均线上方运行，周 MACD

指标开口向上运行；从日线上看，当前沥青 2206 主力合约日均线和日 MACD 指标继

续开口向上运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 5 日和 10 日均线附近的支撑

力度。

整体来看，上周沥青开工率环比下降，终端需求逐步收尾，炼厂库存出现累库。
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当前市场对未来基建投资以及道路需求存在边际改善的预期，此外受近期原油价格

反弹的提振，预计短期沥青呈现震荡走势。后期继续关注原油价格走势、需求的变

化情况以及国内政策的进展。
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