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农产品·豆粕 2022 年 1 月 14 日 星期五

资讯纵横

每周一评

产品简介：华融期货将在每周五收盘后

汇总各分析师和投顾人员对各个品种

走势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

本周豆粕跟随美豆震荡收跌

一、行情回顾

本周豆粕主力 M2205 报收 3186 元/吨，跌幅 1.21%，-39 元/吨，

开盘价 3230 元/吨，最低价 3178 元/吨，最高价 3283 元/吨；成交

量 450 万手，持仓量 138.3 万手，增仓-13275 手

图表：豆粕指数周 K 线

二、消息面情况

1、现货报价

中国饲料行业信息网最新消息，山东日照地区油厂今日豆粕价

格：43%蛋白：贸易商计划提分销报价为 3650 元/吨。

2、2022 年第 1周美国大豆压榨利润比去年同期高出 123%

华盛顿 1月 9 日消息：美国农业部发布的压榨周报显示，过去

一周美国大豆压榨利润比一周前减少了 9.6%，但是比去年同期提高

123.2%。截至 2022 年 1 月 6 日的一周，美国大豆压榨利润为每蒲

3.66 美元，一周前是 4.05 美元/蒲，去年同期为 1.64 美元/蒲。

3、截至 1 月 6 日，美国大豆出口检验累计总量同比减少 23.1%

美国农业部发布的出口检验周报显示，上周美国大豆出口检验量

较一周前减少 43.9%，比去年同期减少 52.6%。截至 2022 年 1 月 6

日的一周，美国大豆出口检验量为 905,149 吨，上周为 1,614,158

吨，去年同期为 1,909,217 吨。迄今为止，2021/22 年度(始于 9 月

1 日)美国大豆出口检验总量累计达到 31,646,567 吨，同比减少

23.1%，一周前同比降低 22.7%，两周前同比降低 22.8%。
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4、美国农业部：上周美国对中国大陆装运 58 万吨大豆

美国农业部发布的出口检验周报显示，上周美国对中国(大陆地区)装运的大豆数量比前一周减少 22.9%。截

至 2022 年 1 月 6 日的一周，美国对中国(大陆地区)装运 577,186 吨大豆。前一周美国对中国(大陆地区)装运

748,871 吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 63.8%，上周是 62.8%，两周前是 47.6%

5、CONAB：截至 1 月 8 日，巴西大豆播种进度达到 98.2%

据巴西国家商品供应公司(CONAB)称，截至 1 月 8 日，2021/22 年度巴西大豆播种工作已经完成了 98.8%，比一周

前提高了 0.6%，不过比上年同期落后 0.7%。

4、美国农业部报告调高美国大豆产量预期，调低南美大豆产量预期。

周三(1 月 12 日)美国农业部发布报告，预计 2021/22 年度美国大豆产量达到创纪录水平，高于早先预期。

与此同时，美国农业部调低了巴西和阿根廷大豆产量预期。分析师表示，这意味着未来大豆市场走势将对南

美天气高度敏感。

美国农业部发布的最终产量报告显示，2021/22 年度美国大豆产量为 44.35 亿蒲，这是基于每英亩 51.4 蒲

的平均单产，分别高于 12 月份预测的产量 44.25 亿蒲以及平均单产每英亩 51.2 蒲。

报告出台前，分析师们平均预期这份报告将显示美国大豆产量达到 44.43 亿蒲，单产达到每英亩 51.3 蒲。

美国大豆期末库存上调

美国农业部将 2022 年 8 月底的美国大豆期末库存调高到 3.50 亿蒲，高于 12 月份预测的 3.40 亿蒲，也高于

上年的 2.57 亿蒲。

报告出台前分析师们预计美国农业部可能将大豆期末库存调高到 3.48 亿蒲。

世界大豆期末库存调低，主要因为南美产量调低。

本月美国农业部预计 2021/22 年度(10 月至 9 月)全球大豆期末库存为 9520 万吨，低于 12 月份预测的 1.02

亿吨，也低于分析师们预期的 9993 万吨。

本月全球大豆库存调低的原因主要在于全球产量调低了 922 万吨，从上月预期的 3.8178 亿吨调低至 3.7256

亿吨，其中巴西和阿根廷大豆产量合计调低了 800 万吨。

美国农业部将 2021/22 年度巴西大豆产量预测值下调至 1.39 亿吨，较 12 月份预测的 1.44 亿吨调低了 500

万吨。报告出台前，分析师们预计美国农业部会将巴西大豆产量调低到 1.416 亿吨。

作为对比，巴西国家商品供应公司(CONAB)周二将巴西大豆产量预测值调低 230 万吨，从一个月前预测的

1.428 亿吨调低到了 1.405 亿吨，调低后的产量仍然创下新的历史纪录，同比提高 2.3%。

6、BAGE：阿根廷干旱天气可能持续到 3 月份，面临重大减产风险

周三布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)表示，自 12 月中旬以来影响阿根廷主要农业区作物的干旱天气可能

会持续到 3 月中旬，有可能导致 2021/22 年度玉米和大豆产量遭受重大损失。

2021 年下半年阿根廷降雨良好。但是自从南半球进入夏季(12 月 21 日)以来，阿根廷主要农业区降雨量减少，

伴随气温升高，可能是拉尼娜天气的影响所致。

BAGE 在周三发布的月报里称，玉米和大豆产量在很大程度上将取决于 2 月份能否及时恢复降雨。这家交易

所警告，由于连续两年出现拉尼娜，降雨回归的时间可能推迟到 3 月中旬，从而造成玉米和大豆的单产遭受重大

损失。

7、海关总署：12 月中国进口大豆 886.6 万吨

海关总署最新数据显示，2021 年 12 月，中国进口粮食 1,360.1 万吨；1-12 月累计进口 16,453.9 万吨，同

比增加 18.1%。

12 月，中国进口大豆 886.6 万吨；1-12 月累计进口 9,651.8 万吨，同比降低 3.8%。

12 月，中国进口植物油 81.9 万吨；1-12 月累计进口 1,039.2 万吨，同比降低 3.7%。

8、商务部对外贸易司：中国 12 月下半月大豆进口实际装船 88.40 万吨，同比下降 74.03%
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商务部对外贸易司 1 月 13 日最新数据显示：12 月 16 日-31 日中国大豆进口实际装船 88.40 万吨，同比下降

74.03%；本月进口预报装船 337.37 万吨，同比下降 54.21%；下月进口预报装船 94.62 万吨，同比下降 85.65%。

12 月 16 日-31 日实际到港 175.59 万吨，同比下降 13.11%；下期预报到港 4.80 万吨，同比无数据；本月

实际到港 521.95 万吨，同比上升 1.35%；下月预报到港 609.62 万吨，同比下降 46.71%。

9、截至 1 月 6 日当周，中国从美国买入 36.5 万吨大豆

美国农业部发布的周度出口销售报告显示，截至 1 月 6 日的一周，美国对中国(大陆地区)销售了 36.5 万吨

大豆，其中 30.2 万吨 2021/22 年度交货，6.3 万吨 2022/23 年度交货。

作为对比，之前一周美国对中国销售 35.4 万吨大豆，2021/22 年度交货。

三、后市展望

国际市场，因阿根廷降雨将改善作物生长条件，CBOT 大豆期货市场承压回落，继续保持天气市运行特征。

美国农业部报告后市场的关注点重新回到南美天气。最新预报显示，从本周末起，阿根廷部分地区将出现降雨，

有助于缓解当地大豆生长压力。美国农业部公布的出口销售报告显示，截至 1月 6日当周，美国 2021/2022 年度

大豆出口销售净增 73.56 万吨，较上周大幅增加，市场预估区间为 40-120 万吨。美豆市场宽幅震荡，南美天气

仍是影响近期市场走势的关键。国内市场，上周国内大豆周度压榨量降至 146 万吨，豆粕产出量继续下降，节前

饲企及贸易商积极备货令豆粕库存降速加快。截止 1 月 10 日，国内主要油厂豆粕库存为 46 万吨，周度下降 11

万吨，比过去三年同期均值减少 44 万吨。随着春节临近，饲企新一轮补库高峰将限制豆粕库存升幅。国内需求

及库存偏低因素有望继续支撑豆粕价格。预计短期豆粕跟随美豆震荡运行走势，技术上 M2205 合约关注 上方

3300 一线压力位，下方关注 3180 一线的支撑位，后续重点关注美豆出口情况、南美天气情况、国内大豆进口及

压榨情况。
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