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白糖 2022 年 1 月 14 日星期五

美糖提振期价反弹

受企业春节前备货需求增加现货报价上升以及美糖反弹等因素支持郑糖 5 月合约期价本周震荡走高。本周开

市 5723 点，最高 5830 点，最低 5679 点，收盘 5823 点，涨 100 点，成交量 1544957 手，持仓量 436939 手。

本周消息面情况：

1、新榨季截至 12 月底全国产糖 278 万吨 产销率 46.2%

据中糖协产销简报消息，2021/22 年制糖期截至 2021 年 12 月底，本制糖期全国累计产糖 278.55 万吨（上

制糖期同期产糖 353.38 万吨）。

截至 2021 年 12 月底，本制糖期全国累计销售食糖 128.69 万吨（上制糖期同期 147.06 万吨），累计销糖率

46.2%（上制糖期同期 41.62%）。

2、郑商所调整指定白糖交割仓库升贴水

  郑商所日前发布公告，经研究决定，将指定白糖交割仓库云南广大铁路物资储运有限公司的升贴水由-170

元/吨调整至-140 元/吨，自 2022 年 12 月 1 日起执行。

3、印度甘蔗产量料小幅增加，得益于局部充足的降雨

外电 1 月 12 日消息，一份研究报告显示，分析师预计印度 2021/22 年度甘蔗产量料为 4.077 亿吨，较此前

的预估增加 1%。分析师的预估区间介于 3.585 亿吨至 4.247 亿吨。

报告称，过去两周，印度全国各地普遍出现了局部充足的降雨。短期天气预报显示，印度东部地区将迎来大

范围降雨。

4、印度糖出口放缓，受累于国际糖价下行及卢比走强

外电 1 月 11 日消息，行业高层表示，印度糖厂暂时不愿签订新的糖出口合同，这主要是因为国际糖价走低，

同时卢比走强造成当地糖价与国际糖价之间的价差扩大。

全印度糖贸易商协会(AISTA)出口委员会会长 Ravi Gupta 表示：“在当前价格水平，出口不太活跃。在印度

国内市场上，糖厂可以获得更高的价格。”

贸易商估计，目前糖厂已经签订了 400 万吨 2021/22 市场年度糖出口合同。西印度糖厂协会会长 B.B.

Thombare 称：“去年出口创纪录，加之乙醇产量占比扩大，糖市供应过剩已经减少。”

一位驻孟买贸易商表示：“糖厂主要忙于履行已签订的订单，而不是签订新单。如果国际糖价与印度糖价接

近，届时糖厂将愿意出口。”他补充称，印度本年度料出口 600 万吨糖。

5、泰国：21/22 榨季截至 1月 1日，累计产糖 163.27 万吨

泰国 21/22 榨季截至 1 月 1 日，57 家糖厂已全部开榨，甘蔗累计入榨量为 1723.40 万吨，含糖率 11.55%，

累计产糖 163.27 万吨，其中白糖产量 20.11 万吨，原糖产量 138.08 万吨，其他糖产量 5.09 万吨。
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6、泰国：本榨季产糖量有望恢复至 1000 万吨

近日泰国工业联合会 (FTI) 表示，由于制糖行业前景较好，预计 2021/22 榨季年度泰国甘蔗产量将达到

8500~9000 万吨，生产食糖有望达 1000 万吨，但仍然低于泰国制糖企业协会（TSMC）此前 1亿吨甘蔗的预估。

泰国工业联合会（FTI） 糖业部主席 Chalush Chinthammit 表示，2021/22 榨季年度的产量不错，预计泰国将

为会有更多的食糖出口，预计 2022/23 榨季甘蔗产量将与 2021/22 榨季保持大致。

后市展望：

美糖：

短线会止稳，但是整体或会维持震荡调整态势。

短线会止稳震荡，原因有以下几点：

1、短线跌幅较大日 KDJ 值在低位转强技术上有修正要求。

2、原油价格走高制糖比会下降会提振糖价。

整体或会维持震荡调整态势，原因是：

1、新年过后欧美地区节假日偏少消费需求短期预计会减弱。

2、现货供应短期充裕。印度产区天气近期良好甘蔗产量继续小幅调高，本榨季前三个月糖产量增加，出口

量上升至 400 万吨。泰国产区天气有益于收获，本榨季产量大幅增加，总出口量会达到 750 万吨超过印度。

3、巴西中南部近段时间降雨充沛提振下一季甘蔗产量前景。

受以上因素影响预计美糖短期会止稳反弹，但是整体或会维持震荡调整走势，后期关注油价走向，如果油价

持续在高位运行会给糖价支持。技术上关注 18 美分，在其之上反弹会延续，反之会转弱。

郑糖：

短期会逞强但上升空间或会有限，原因有以下几点：

1、企业春节前备货现货需求增加现货报价近期止稳上升。

2、美糖止稳与油价上升给郑糖提供做多动力。

3、短线技术面转强，日 KDJ 值与均线系统呈现强势信号。

受以上因素支持郑糖 5 月合约短期会逞强，虽然如此但是短期的上升空间或会有限，因为：

1、企业春节备货进程过半需求会逐渐减弱且节后面临消费淡季，这会制约市场做多的动力。

2、因全国各地防疫措施加强影响今年春节食糖消费量或会不如往年。

3、泰国本榨季产量增幅较多，RCEP 协议执行泰国糖浆进口量或会增加的预期也会给糖价压力。

受以上因素相互影响预计郑糖5月合约短期会逞强但上升空间或会有限，操作上郑糖 5月合约建议关注 5800

点，在其之上会逞强可持多滚动操作，反之会转弱可沽空。
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