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PP 月投资策略 2022 年 1 月

月度报告 产品简介：品种投资报告是华融期货

根据客户要求，不定期撰写的研究报

告，包含近期宏观面、品种基本面、

近期行情走势回顾、技术面分析以及

后市展望等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参

考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

反弹走高

一、PP 简述。

12 月份 PP 行情持续底部弱势反弹，小幅弱势反弹

后，暂时没见再度强力上涨的动力。

二、PP 基本面情况。

元旦假期节后归来，市场供应边际有所减弱，库存压力

不大，同时新投产暂未投放于市场，且检修损失量略有增多，

均对市场的供应压力起到一定的缓解。

元旦假期归来，两油塑料总库存增加13万吨至 71万吨，

周内库存下降 11.5 万吨，截至 1月 7日，两油塑料总库存

将至 59.5 万吨，环比上周同期增加 2.59%，不过同比去年

同期低出 5.56%，上游石化企业库存压力不大。

浙江石化二期一线暂未产出产品，虽然未来来看国内 PP

投产浪潮较高，但当下来看，继 10 月份金能科技投产后，

截至目前暂无新增供应实际作用于市场。

本周（2021 年 12 月 31-2022 年 1 月 6 日）PP 装置

检修涉及产能在 370 万吨/年，检修损失量在 7.422 万吨，

环比增加 1.81%。下周部分检修装置重启，且新增检修装置

不多，预计下周检修损失将会出现减少，预计将低于 7万吨。

周塑编企业开工率 49%，较上周继续持平，较去年同期

高 1%。塑编工厂原料库存天数较上周小幅增长 0.85%，塑编

企业近期订单情况尚可，1月份中上旬尚且有订单支撑，原

料库存逢低跟进为主，不过原料库存天数依旧维持 11 天左

右的刚需。

BOPP 方面来看，BOPP 原料库存较上周上涨 3.59 天，

随着 PP 期货上探，BO PP 价格略有上涨，部分膜企订单

增加，膜企补货意愿增加，原料库存小幅增长。

https://plas.oilchem.net/329/564/
https://plas.oilchem.net/329/36213/
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三、后市展望：

2022 年 PP 产量维持高增速，进口预期大概率是要边际回归的，但保守估计，与 2021 年持

稳或者微增。需求方面，2020、2021 两年复合增速 PP 在 7.8%，目前看 2022 年需求看不到亮点，

反而是与疫情相关的需求可能会进一步走弱，但乐观估计，PP 需求增速 11.5%。在此假设条件下，

2022 年 PP 全年过剩 151 万吨。整体看，2022 年聚烯烃仍是供大于求格局，策略以逢高沽空为主，

同时在投产压力大的情况下，利润大概率会继续被压缩，关注空利润。
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