
研发产品系列•月度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发

焦炭月投资策略 2022 年 1 月
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***期市有风险 入市须谨慎***

止跌反弹
一、焦炭期货走势简述。

12 月份焦炭期货行情整体止跌反弹，现货方面，进入 2022

年 1 月份，主流钢厂已经接受焦炭连续两轮价格提涨，预计

后市价格延续涨势。

二、焦炭基本面情况。

焦炭产量方面，国家统计局发布数据显示，2021 年 11

月份，全国焦炭产量 3385 吨，同比下降 17.4%；2021 年

1-11 月份，全国焦炭产量 42839 万吨，同比下降 1.6%。

一季度焦化企业在高利润的驱 动下保持着较高的生产积极

性，焦炭产量持续增加。二季度煤焦环保安全检查逐步加码，

加之能耗双 控和两高项目治理影产业和环保政策依旧制约

着多地的焦化生产，叠加临近“七一党庆”煤炭越加紧缺，

7 月后煤矿管制放松不及预期，焦化企业面临原料全面短缺

影响，整体产量持续偏低。三季度末至四 季度钢材压产提

速，焦炭需求下降叠加环保影响焦企开工，焦炭产量减少。

焦炭产能方面，截止 2021 年 12 月 17 日 Mysteel

调研统计，2021 年已淘汰焦化产能 2151 万吨， 新增

4725.25 万吨，净新增 2574.25 万吨；预计 12 月还将淘

汰 415 万吨，新增 260 万吨，净淘汰 155 万吨；预计 2021

全年淘汰 2566 万吨，新增 4985.25 万吨，净新增 2419.25

万吨。预计 2022 年全年 淘汰 5403 万吨，新增 7107.25

万吨，净新增 1704.25 万吨。山西、河南、河北等地去产

能持续推进。

焦炭方面，海外需求旺盛，虽然国内焦炭供需双弱，但

阶段性错配时间较长，2021 年整体维持 去库状态，一季度

之后焦炭库存大部分时间仍维持去化和低库存状态，直至

10 月中旬，随着保供稳 价政策的不断深入和地产消费的快

速下滑，全口径库存开始快速累库。
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三、后市展望：

2022 年焦炭焦煤现货价格或前高后低，加上当前期货贴水幅度非常有限，因此待 1-2 月份焦

炭、焦煤期货冲高后可考虑把握做空机会。下半年需求下滑压力较大，若焦化新增产能大量投产，

建议寻找做空焦炭机会。
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