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白糖 2022 年 1 月 7 日星期五

现货制约短期或会呈弱势

因消费疲软现货报价走低以及美糖下跌影响郑糖 5 月合约本周震荡回落，本周开市 5770 点，最高 5838 点，

最低 5686 点，收盘 5723 点，跌 54 点，成交量 1265420 手，持仓量 476057 手。

本周消息面情况：

1、广西：截至 12 月末产糖 177.48 万吨，同比降 21.98 万吨，产销率提升

截至12月 31日，2021/2022榨季广西全区共入榨甘蔗1528.34万吨，同比减少147.66万吨；产混合糖177.48

万吨，同比减少 21.98 万吨；产糖率 11.61%，同比下降 0.29 个百分点；累计销糖 80.71 万吨，同比减少 3.08

万吨；产销率 45.48%，同比增加 3.47 个百分点。其中，12 月单月产糖 167.99 万吨，销糖 76.49 万吨。

2、欧盟糖产量将反弹

  由于天气变冷导致病毒黄色的发病率降低，欧盟糖生产将在 2021-22 销售年(10-9 月)反弹。标准普尔全球

普氏分析(S&P Global Platts Analytics)估计，2021-22 欧盟和英国的糖产量为 1749.5 万吨，高于去年的 1556.5

万吨。

3、泰国：11 月出口食糖 35.96 万吨，同比增加 16.59 万吨

泰国外贸部数据显示，2021 年 11 月泰国出口食糖 35.96 万吨，同比增加 16.59 万吨；其中出口原糖 9.39

万吨、白糖 3.98 万吨、精制糖 22.59 万吨。

21/22 榨季截至 11 月，泰国累计出口食糖 79.48 万吨，同比增加 21.24 万吨；其中累计出口原糖 32.21 万

吨、白糖 7.23 万吨、精制糖 40.04 万吨。

4、ISMA：印度 10-12 月糖产量同比增加 4.3%

一家贸易组织周一表示，2021/22 市场年度前三个月（2021 年 10-12 月）印度糖厂共生产糖 1,156 万吨，较

上一市场年度同期增加近 4.3%。

印度糖厂协会(ISMA)在声明中称，10 月 1日开始的新市场年度迄今，糖厂已经签约出口大约 400 万吨糖。

后市展望：

短期或会呈弱势，原因有以下几点：

1、短期需求疲弱。

虽然有企业春节前备货需求增加的支持，但是现货报价走势疲软，说明疫情影响国内需求疲弱春节的消费量

或会不如往年。

2、美糖疲软态势预计会延续会给郑糖压力。

近期印度与泰国产区天气良好有益于甘蔗生长与收割，巴西中南部产区降雨充沛提振前量前景。新年过后欧

美各国节假日偏少消费会减弱，但是印度与泰国出口量继续增加，特别是泰国今年出口量或会超过印度。受以上

因素制约美糖短期弱势或会延续。
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3、春节过后将进入消费淡季这会制约主力做多的动力。

受以上因素影响预计郑糖 5 月合约短期或会逞弱势，操作上郑糖 5 月合约建议关注 5800 点，在其之下弱势

会保持可持空滚动操作，反之趋势会转强可买入。
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