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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2022 年 1 月 04 日 星期二

焦炭

今日国内焦炭市场稳中偏强运行，河北地区个别钢厂接受焦炭采购价格上调

100-120 元/吨，焦炭首轮提涨落地范围有所扩大。

供应方面，随着原料煤价格回涨，焦企生产成本增加，利润降低，部分焦企甚

至有亏损的情况，加之环保检查频繁，焦企开工率稍受影响，部分焦企执行 30-40%

的限产比例，焦炭供应量或减少，现山西地区主流准一级湿熄焦报 2440-2700 元/

吨。

需求方面，下游钢厂对焦炭需求较好，部分钢厂提前备库，且近期钢厂复产预

期增强，对焦炭采购量增加，接受焦价提涨的范围逐步扩大，叠加供应端存在紧张

趋势，主流钢厂或于近日接受首轮提涨。

港口方面，市场交投氛围一般，港口报价以稳为主，贸易商集港节奏稍有放缓，

部分贸易商出货积极性较高，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 2750-2800 元/

吨。

综合来看，下游需求好转，采购积极性提高，焦企对焦价持乐观心态，且煤价

反弹对焦价提涨有一定支撑，预计短期内焦炭市场主流或稳中偏强运行，焦炭首轮

提涨近期将全面落地。
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焦煤

今日国内炼焦煤市场稳中向好运行。年底将至各地煤矿安全环保检查愈加趋严，

影响煤矿产量有不同程度下降，且部分煤矿因完成全年生产任务多有停、限产情况，

焦煤市场供应持续收紧，且下游市场需求尚可，支撑焦煤价格继续向好。

现山西临汾地区 1/3 焦煤（A10.5、S0.8、G85）上调 100 元至出厂价 2000 元

/吨；长治地区贫瘦煤（A10.5、S0.4、G14）上调 150 元至出厂价 1780 元/吨；太

原地区瘦煤（A10.5、S0.6、G40）上调 150 元至出厂价 1950 元/吨。

下游方面，部分钢厂接受焦价首轮提涨，焦炭市场情绪略有好转，且焦钢企业厂

内原料煤库存多处偏低位，对原料煤多有补库需求。综合来看，预计短期内炼焦煤

市场稳中上涨运行。

进口焦煤方面，国内下游市场对原料煤采购积极性增加，影响进口煤价格有所调

整，带动个别进口煤价格上涨，然国内下游市场对部分煤种仍持观望情绪，报价继

续调整。

蒙煤方面，主要通关口岸日通关车辆数略有回升，然依旧处于偏低位，可售资源

有限，支撑蒙煤市场向好运行，蒙 5 原煤主流报价 1800 元/吨，蒙 5 精煤主流报价

2265 元/吨左右。

聚丙烯 PP
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一、成本高位常态化

2021 年成本高位已经成为今年聚丙烯重要表现之一，无论年初美国极寒天气助

推原料市场走高，还是下半年能耗双控令原料飙涨，原料价格走高无疑为 聚丙烯市

场价格上行提供有力助推。其中今年 PDH 制成本上升明显，全球天然气及丙烷价格

高位助推，令今年 PDH 制成本明显走高，今年 PDH 制平均成本 8132 元/吨，同比

涨幅 38.84%；煤制涨幅排名首位，今年煤制成本 9013 元/吨，同比涨幅 43.95%，

可见今年不同原料成本涨势均超越历史前期涨幅，铸就了今年 PP 价格高位运行局

势。

二、四季度市场变化走势

四季度 PP 市场价格倒“v”字走势，截至到 12 月底 PP 拉丝主流报盘在 8000-8300

元/吨，较 2021 年三季度末走跌 1200-1400 元/吨，其月均价来看，拉丝料拉丝料

10 月份月均价在 9520 元/吨，11 月份均价在 8576 元/吨，12 月份的拉丝均价在

8175 元/吨。

供应面来看，四季度暂无新增扩能增加，但浙江石化二期扩能 45 万吨/年及镇海

炼化二期 30 万吨/年聚丙烯装置正在筹备中，共计 75 万吨装置，计划在 1-2 月投产。

库存来看，四季度整体库存中等低位，经历 10 月能耗双控煤炭疯狂拉涨，助推

各个原料成本上升，各类生产企业库存均控制在中等低位水平。

宏观面，10 月份能耗双控政策影响更加凸显，煤炭、甲醇等一系列成本抬高，目

前政策面从能耗双控逐步转向碳排放双控，短期对煤制烯烃控制力度减弱。

https://plas.oilchem.net/329/3976/
https://plas.oilchem.net/329/3976/
https://plas.oilchem.net/329/36213/
https://plas.oilchem.net/329/566/
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成本面看，经过 10 月双控后原料价格从高位快速回归理性价格，国际能源偏紧

局势不变，原油、天然气国际价格依旧高位，支撑目前聚丙烯原料成本。

需求面，年底市场需求面减弱，内需成为制约价格及成交主要阻力，塑编及塑膜

年后订单偏弱预期，下游制品年底提前放假现象居多。预计一季度震荡局势不改，

不排除 3 月市场伴随需求恢复冲高可能。

三、未来聚丙烯供需博弈升级

未来聚丙烯扩能依旧密集，油制及 PDH 制产品扩能将逐步占据首位。伴随产能

密集增加供应量增加势不可挡，但未来需求增速短期低于供应增速，将是未来价格

承压最大阻力。产品供应量集中增加，将逐步转换为价格竞争。竞争力凸显企业则

将此竞争逐步转嫁到服务及产品质量上，以此作为再市场竞争中脱颖而出的砝码。

但是原料成本高端常态化，企业成本利润竞争压力更加凸显，但未来市场依旧是供

需决定市场最终决定因素，未来供需博弈不断升级，产业竞争压力也逐步凸显。
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