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白糖 2021 年 12 月

短期止稳整体或为弱势

一、本月郑糖期货走势简析。

因疫情影响近期消费偏弱现货报价走低，受此影响以及美糖走势偏弱制约空头打压郑糖 5 月合约本月震荡下

跌。

期货方面：

郑糖 5 月合约本月开市 5960 点，最高 5976 点，最低 5673 点，收盘 5777 点，跌 189 点，成交量 6732571

手，持仓量 435654 手。

郑糖 5 月合约月 K 线图

二、本月消息面情况：

国内方面：

1、海关总署公布数据显示，我国 11 月份进口食糖 63 万吨，同比减少 7.63 万吨，环比减少 17.69 万吨。2021

年 1-11 月我国累计进口食糖 527.27 万吨，同比增加 91.3 万吨，增幅达 20.94%。11 月我国甘蔗糖或甜菜糖水溶

液进口量为 5.71 万吨，环比增加 0.27 万吨；甘蔗糖、甜菜糖与其他糖的简单固体混合物，蔗糖含超过 50%进口

量为 1.18 万吨，环比增加 0.38 万吨；其他固体糖及未加香料或着色剂的糖浆、人造蜜及焦糖(税则号 17029090)

进口量为 0.29 万吨，环比增加 0.07 万吨。

2、截至 11 月底全国累计产糖 75.91 万吨 产销率 22.18% 同比下降 16.8%

中糖协产销简报消息，截至 2021 年 11 月底，本制糖期全国累计产糖 75.91 万吨（上制糖期同期产糖 111.32
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万吨）。截至 2021 年 11 月底，本制糖期全国累计销售食糖 16.84 万吨（上制糖期同期 43.39 万吨），累计销糖

率 22.18%（上制糖期同期 38.98%）。

3、统计局：中国 11 月成品糖产量同比下降 15.3%

国家统计局公布的最新数据显示，中国 11 月成品糖产量为 104.3 万吨，同比下降 15.3%。 1-11 月累计

产量为 1165.7 万吨，同比增长 3%。

国际方面：

1、Unica：巴西 2022/23 年度甘蔗产量料为 5.6 亿吨

巴西甘蔗行业协会（Unica）发布的初步预测，巴西 2022/23 年度甘蔗产量料为 5.6 亿吨，预计单产恢复 8.5%，

但收割面积下降 2%。

2、巴西中南部：截至 12 月 16 日累计产糖 3202 万吨，同比下降 16%

  巴西中南部地区糖厂 12 月上半月压榨甘蔗 74.1 万吨，同比下降 63.47%；产糖 1.9 万吨，同比下降 79.78%；

乙醇产量同比下降 13.88%，至 1.99 亿升。糖厂使用 20.23%的甘蔗产糖，上榨季同期为 32.29%。

  2021/22 榨季截至 12 月 16 日中南部已累计压榨甘蔗 5.216 亿吨，同比减少 12.61%，累计产糖 3202 万吨，

同比减少 16.14%，累计产乙醇 264.04 亿公升，同比下降 9.43%，平均制糖比例为 45.08%，上榨季同期为 46.24%，

平均甘蔗出糖量（ATR）为每吨 142.92 千克，低于去年同期的 145.18 千克。

3、泰国糖生产有望恢复

  泰国 2021-22 销售年度（10 月至 9 月）的作物前景预计将在 9 月份降雨量增加后有所改善，预计今年的产

量为 950 万吨至 1100 万吨。

  S&P Global Platts Analytics 估计，MR 2021-22 年度泰国甘蔗产量为 9500 万吨，食糖产量为 1050 万吨。

泰国 MR 2021-22 年度食糖出口量预计将增加 380 万吨至 750 万吨。

4、截至 12 月 15 日，印度的糖产量达到 779.1 万吨，同比增加 45.7 万吨

印度糖厂协会（ISMA）周一表示，2021/22 榨季，截至 12 月 15 日，印度的糖产量达到 779.1 万吨，同比增

加 45.7 万吨。糖厂在本榨季迄今已签订了 370 万吨的糖出口合同，由于全球原糖价格下跌，糖厂近期签署新的

出口合同的速度“有些放缓”。

三、后市展望：

美糖：

短线或会止稳震荡，但是整体会维持调整态势。

短线或会止稳震荡，原因是短线跌幅较大以及油价坚挺等因素影响。

整体会维持调整态势，原因有以下几点：

1、消费短期趋向较少。欧美各国圣诞节与新年的备货结束，因疫情影响消费量会减少。1 月份之后欧美地

区节假日偏少预计消费会疲软。

2、现货短期供应充裕。印度已执行 65 万吨出口合同，近期会有约 300 万吨将发运。泰国进入销售期，市场

预计其今年出口量将大幅增加 380 万吨至 750 万吨超过印度。另外，印度与巴西产区天气良好甘蔗产量再次被上

调。

3、中长期技术指标偏空。周 K 线上 KDJ 值与均线系统呈现空头信号，月 KDJ 值转弱。
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后期关注油价走向，如果油价大幅走高会促使制糖比下降提振糖价，技术上关注 19.5 美分，在其之下弱势

会延续，反之趋势会转强。

郑糖：

短期会止稳震荡，但是上升空间或会有限不排除继续走低的可能性。

短期会止稳震荡，原因是企业春节前备货需求增加以及短线跌幅较大短线技术面有修正要求。

虽然如此但是短期的上升空间不要看得过高不排除继续走低的可能性，因为以下因素会糖价压力。

1、美糖弱势会制约郑糖的上升空间与动力会引发加工糖厂的套保积极性。

2、因疫情影响防疫措施加强，今年春节食糖消费或会不如往年。

3、新糖上市价格走低，表明国内食糖需求短期偏弱。

受以上因素相互影响预计郑糖近期或会止稳，但是上升空间会有限不排除继续下跌的可能性，操作上郑糖 5

月合约建议关注 5700 点，在其之上会逞强可短多操作，反之会趋势会走弱可沽空。
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