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橡胶 2021 年 12 月

探底回升短期或为震荡市

一、本月天然橡胶期货简述。

沪胶本月宽幅震荡先跌后回升，上半月下跌是因新冠出现变种病毒影响，下本月回升缩减跌幅，是因为国内

保税区库存量偏低以及东南亚现货价格坚挺等因素提振。

期货走势：

沪胶 ru2205 月合约期价本月开市 14930 点，最高 15315 点，最低 14170 点，收盘 14855 点，跌 80 点，成交

量 5701732 手，持仓量 230231 手。

沪胶 5 月合约月 K 线图：

20 号胶 nr2203 月合约期价本月开市 11875 点，最高 12105 点，最低 11000 点，收盘 11715 点，跌 145 点，

成交量 365327 手，持仓量 25880 手。

20 号胶 3月合约月 K 线图：
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现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、国务院税则委发布 2022 年关税调整方案

为完整、准确、全面贯彻新发展理念，支持构建新发展格局，继续推动高质量发展，根据《中华人民共和国

进出口关税条例》的相关规定，国务院关税税则委员会 12 月 13 日发布 2020 年关税调整方案，自 2022 年 1 月 1

日起，对部分商品的进出口关税进行调整。

据了解，天然橡胶项下相关品种的进口税率基本维持不变。即：天然胶乳 2022 年最惠国税率为 20%，2022
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年暂定税率为 10%或 900 元/吨，两者从低；天然橡胶烟胶片 2022 年最惠国税率为 20%，2022 年暂定税率为 20%

或 1500 元/吨，两者从低；技术分类天然橡胶（TSNR）2022 年最惠国税率为 20%，2022 年暂定税率为 20%或 1500

元/吨，两者从低。

2、海关总署：2021 年 11 月中国进口橡胶同比降 7%至 66.1 万吨

据中国海关总署 12 月 7 日公布的数据显示，2021 年 11 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 66.1 万

吨，较 2020 年同期的 71.1 万吨下降 7%。

2021 年 1-11 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 613.5 万吨，较 2020 年同期的 675.5 万吨下降 9.2%。

3、2021 年中国天然橡胶产量同比提升

2021 年，预计我国天然橡胶产量约在 85 万吨左右，同比增长 23%。今年云南产区浓乳产量减少，全乳橡胶

产量较 2020 年增加。

4、ANRPC：2021 年全球天胶产量料增 2.1% 需求量增 8.7%

ANRPC 最新发布的 11 月报告预测，2021 年全球天胶产量料同比增加 2.1%至 1388.2 万吨。11 月全球天胶产

量料增 2.3%至 140.7 万吨。

2021 年全球天胶消费量料同比增加 8.7%至 1407.6 万吨。11 月全球天胶消费量料微增 0.1%至 121.8 万吨。

5、ANRPC：供应短缺和中国需求将在短期内推高全球胶价

天然橡胶生产国协会(ANRPC)表示，由于即将到来的季节性供应短缺和中国需求增加，全球天然橡胶价格短

期内可能会上涨。

ANRPC 的橡胶市场情报报告预计，由于春节前需求，中国在 2022 年 1 月前的橡胶进口量将会增加。由于主

要生产国橡胶树每年都要越冬，出现季节性供应短缺，同时中国制造企业预计在农历春节为期一周的假期前囤积

天然橡胶库存。

短期内市场预计继续受到供应短缺的支撑。由于季节因素，全球橡胶供应预计将下降。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、11 月我国重卡仅销 5万辆 再创年内新低

根据第一商用车网初步掌握的数据，今年 11 月份，我国重卡市场预计销售各类车型 5 万辆左右（开票数口

径），环比下降 6.5%，同比下滑 63%，创下今年以来月销量的最低水平，比今年 8 月份的“谷底”销量（5.13

万辆）还要略低，比去年同期则减少了约 8.56 万辆。

11 月份也是重卡行业今年以来的第七次下降，而且是从 5 月份以来的连续七个月下滑。

2、统计局：中国 11 月外胎产量同比降 2.7%

据国家统计局最新公布的数据显示，中国 11 月橡胶轮胎外胎产量为 8042.1 万条，同比下降 2.7%。1-11 月

橡胶轮胎外胎产量较上年同期增 12%至 8.19042 亿条。

3、11 月欧盟乘用车销量同比降 20.5% 连续第五个月下降

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2021 年 11 月欧盟新车销量同比降 20.5%至 713,346

辆，这是今年连续第五个月下降，也是自 1993 年以来 11 月份的销量最差记录。

4、美国 12 月新车销量或将下滑 20.5%
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J.D. Power 等咨询机构在 12 月 23 日发布的一份报告中称，由于供应短缺和高需求导致价格飙升，2021 年

12 月美国新车总销量，包括零售和非零售交易，预计将达到 124.56 万辆，与去年同期相比减少 20.5%。在经过

季节性因素调整后，美国新车总销量的年化速率预计为 1,300 万辆，与 2020 年相比减少 350 万辆。

今年第四季度，美国新车销量预计将同比下降 17.7%，至 292.36 万辆。2021 年全年，美国新车销量预计将

达到 1495.89 万辆，与 2020 年相比减少 4.2%。

四、后市展望：

短期会逞强，但是整体而言会是宽幅震荡的态势。

短期会逞强，原因：

1、泰国与马来西亚旺产期过半程，中国与越南进入停割期，现货供应压力逐渐减弱。

2、国内保税区库存量近期偏低，天然橡胶生产国协会预计示中国或会在春节补库导致东南亚现货报价近期

坚挺。

3、日线上 KDJ 值与均线系统偏多。

虽然如此但是短期的上升空间不要看的过高，因为以下因素会给胶价压力。

1、国内汽车产销状况不佳特别是重卡市场，近期轮胎库存近期出现上升态势。另外，国际市场因芯片半导

体短缺以及疫情影响产销疲弱态势预计短期还会延续。在这样的情况下中国在春节前的补库力度会有限东南亚现

货价格短期不具备持续走强的动力。

2、全球新冠变种病毒病例近期激增，各国防疫新措施可能会打击全球经济及橡胶需求。

3、因春节假期临近，轮胎厂开工率近期会下滑，短期会抑制原料采购需求。

受以上因素相互影响预计沪胶短期会逞强但是整体会呈宽幅震荡态势，后期上方重要技术位（天然胶 15000

点，20 号胶 12000 点）在未突破之前短期的上升空间不要看得过高。

操作上建议 ru2205 月合约关注 14500 点、nr2203 月合约关注 11500 点，在其之上强势会保持可持多滚动操

作，反之会转弱可卖出。
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