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橡胶 2021 年 12 月 31 日星期五

现货支持短期或会逞强

因天然橡胶生产国协会的看涨预测报告以保税区库存偏低等因素影响现货报价坚挺沪胶本周震荡走高。

ru2205 月合约本周开市 14330 点，最高 14935 点，最低 14185 点，收盘 14855 点，涨 525 点，成交量 1170674

手，持仓量 230231 手。

nr2203 月合约本周开市 11160 点，最高 11725 点，最低 11000 点，收盘 11715 点，涨 535 点，成交量 111105

手，持仓量 25880 手。

本周消息面情况：

1、ANRPC：2021 年全球天胶产量料增 2.1% 需求量增 8.7%

ANRPC 最新发布的 11 月报告预测，2021 年全球天胶产量料同比增加 2.1%至 1388.2 万吨。11 月全球天胶产

量料增 2.3%至 140.7 万吨。

2021 年全球天胶消费量料同比增加 8.7%至 1407.6 万吨。11 月全球天胶消费量料微增 0.1%至 121.8 万吨。

2、ANRPC：供应短缺和中国需求将在短期内推高全球胶价

天然橡胶生产国协会(ANRPC)表示，由于即将到来的季节性供应短缺和中国需求增加，全球天然橡胶价格短

期内可能会上涨。

ANRPC 的橡胶市场情报报告预计，由于春节前需求，中国在 2022 年 1 月前的橡胶进口量将会增加。由于主

要生产国橡胶树每年都要越冬，出现季节性供应短缺，同时中国制造企业预计在农历春节为期一周的假期前囤积

天然橡胶库存。

短期内市场预计继续受到供应短缺的支撑。由于季节因素，全球橡胶供应预计将下降。

3、美国 12 月新车销量或将下滑 20.5%

据外媒报道，J.D. Power 等咨询机构在 12 月 23 日发布的一份报告中称，由于供应短缺和高需求导致价格

飙升，2021 年 12 月美国新车总销量，包括零售和非零售交易，预计将达到 124.56 万辆，与去年同期相比减少

20.5%。在经过季节性因素调整后，美国新车总销量的年化速率预计为 1,300 万辆，与 2020 年相比减少 350 万辆。

今年第四季度，美国新车销量预计将同比下降 17.7%，至 292.36 万辆。2021 年全年，美国新车销量预计将

达到 1495.89 万辆，与 2020 年相比减少 4.2%。

咨询机构预计，虽然风险仍然存在，但是 2022 年全球轻型汽车销量将提高到 8,600 万辆，比上个月的预测

多出 75 万辆。另外，受全球半导体供应短缺的影响，11 月美国机动车产量与去年同期水平相比低了 5.4%。

4、印度天然橡胶产能将在未来几年下滑

外电 12 月 28 日消息，由于生产率极低的老旧种植园的占比不断上升，印度天然橡胶生产的最大潜力在未来

几年将会下降。假设目前新植和再植的趋势保持不变，最大的潜在产量，目前约为 98 万吨/年，将在 2030 年下

降到 88.9 万吨，在 2040 年仅为 34.9 万吨。

2018-19 年，印度国内天然橡胶生产缺口约为 56 万吨，占总消费量的 46%。在新冠疫情的 2020-21 年期间，
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缺口有所减少，但预计未来将大幅增加。预计 2030 年和 2040 年的缺口分别为 92.1 万吨和 21.8 万吨。

后市展望：

沪胶短期会逞强，但是在未突破关键技术位之前上升空间不要看得过高，原因有以下几点：

短期会逞强，因为：

1、泰国与马来西亚旺产期过半程，中国与越南进入停割期，现货供应压力逐渐减弱。

2、国内保税区库存量近期偏低。

3、短期技术面逞强。

虽然如此但是也要看到新冠变种病毒全球扩散以及芯片半导体短缺的状况还未缓解等因素会制约全球汽车

的产销抑制橡胶的消费。后期关注上方重要技术位（天然胶 15000 点，20 号胶 12000 点）在未突破之前短期的

上升空间不要看得过高暂时以宽幅震荡看待。

操作上建议 ru2205 月合约关注 14500 点、nr2203 月合约关注 11500 点，在其之上强势会保持可持多滚动操

作，反之会转弱可卖出。
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