
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发

棉花 2021 年 12 月 29 日 星期三

棉花

近期，由于金融市场的回暖，内外棉均跟随市场上行，美棉上涨至 112 附近，

郑棉上升并突破 2W整数关口。

国外方面：

1、美棉出口周报：签约小幅下降装运保持稳定

中国棉花网编译：美国农业部报告显示，2021 年 12 月 10-16 日，2021/22 年度

美国陆地棉净签约量为 5.53 万吨，较前周减少 15%，较前四周平均值减少 21%。

美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为 1.12 万吨。

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为 2.97 万吨，与前周持平，较前四周平均值增

长 27%。

2021/22 年度美国皮马棉净签约量为 1474 吨，较前周显著增长，较前四周平均值

减少 20%。

美国 2022/23 年度皮马棉净出口签约量为 91吨。

美国 2021/22 年度皮马棉出口装运量为 1021 吨，较前周减少 47%，较前四周平均

值减少 30%。

2、巴西棉花产量预计增长 10%以上

中国棉花网专讯：美国农业参赞的最新报告称，2021/22 年度巴西棉花种植面积

为 152 万公顷，产量为 1260 万包（274 万吨），同比增幅超过 10%。植棉面积增加

的原因是大豆种植及时、棉价高涨以及棉花和竞争作物相比收益更好。
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根据报告，巴西 2021/22 年度国内棉花消费量为 320 万包（69.7 万吨），高于上

年度的 310 万包（66.5 万吨），出口量为 850 万包（185 万吨），同比减少超过 20%，

原因是中国需求减少。

行情分析：

随着奥密克戎威胁的消退，近期金融市场情绪持续回暖，股市和大宗商品继续回

升，加之美棉出口表现尚可，美棉价格也开始出现反弹上升态势，市场认为新的一

年大宗商品回暖的势头有望持续，棉花消费将保持增长。

近期由于金融市场回暖，美棉也出现连续上升，价格从 105 涨至 112 附近，从技

术上看，美棉整体维持高位震荡态势，震荡区间在 104--117 之间，当前美棉反弹形

态良好，未出现空头机会。

国内方面：

1、中国棉花网专讯：据最新统计数据显示，2021 年 11 月，我国进口棉布 0.15

亿米，环比下降 2.27%，同比下降 25.24%；出口棉布 5.65 亿米，环比增长 6.53%，

同比下降 14.20%；净出口量为 5.50 亿米，环比增长 6.79%，同比下降 13.86%。

2021 年 11 月，我国进口棉纱 15.23 万吨，环比增长 3.19%，同比下降 11.63%；

出口棉纱 2.38 万吨，环比增长 1.10%，同比增长 1.61%；净进口量为 12.85 万吨，

环比增长 3.59%，同比下降 13.71%。

2021 年 11 月，我国进口棉花 9.50 万吨，环比增长 51.67%，同比下降 51.68%。

2、新棉加工渐近尾声，销售仍未出现明显好转，纺织企业年前原料备货预期有

所落空。国家棉花市场监测系统调查显示，本周全国销售皮棉 16.7 万吨，环比增加

4.3 万吨；截至 12月 24 日，全国累计销售皮棉 92.6 万吨，同比减少 130.6 万吨。
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国内纺织市场仍以降价去库存为主，纺纱利润呈现不断收窄甚至亏损的局面，迫使

部分企业暂停原料采购。为缓解订单不足、成品库存持续上升的压力，计划提前放

假的企业数量增加，终端坯布服装需求仍延续低迷之势。

3、棉纺行业似乎正遭遇寒流，成品产销情况不及往年，不仅库存增加，而且利

润很有限。可以看出，在期货价格持续小幅反弹下，产业基本面和郑棉盘面走势出

现了背离。目前产业客户对后市普遍比较悲观，纱线利润低，产销陷入困境。下游

布厂等库存较大，临近年关，企业都在积极去库存，对纱线原料采购很谨慎。针对

未来棉价走势，春节前下游产销继续转淡，产业面不支撑棉价继续较大幅度反弹，

一是年关将至，资金趋紧；二是大量资源集中在轧花企业，如果继续抬高价格，正

好给了轧花企业套保机会，特别是今年新棉销售量不及 100 万吨，社会库存量很大，

资金不会冒险进场。至于未来会不会出现变化，要看库存消耗程度。

行情分析：

国内棉市基本面仍旧处于弱势当中，下游产销受阻，价格传导不畅、企业开工

率下降，都对未来的消费形成了压力，并且短期仍未看到有实质性利好的因素，单

纯依靠金融市场回暖以及外棉的带动，持续上涨动力不足。现阶段，可按技术信号

做些短线操作，不宜过分追多或做空。

从技术上看，当前郑棉行情仍处于反弹过程中，现已突破 2W整数关口，若进一

步上行，有可能会接近 21000 的压力位，操作上可暂时观望或短多参与，多单可背

靠 2W尝试短多，注意控制风险。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=CF0
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