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铁矿石 螺纹钢 沥青 2021 年 12 月 27 日 星期一

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2205 主力合约延续震荡反弹走势，上周整体涨幅为

4.54%。

供应方面，12月 13 日-12 月 19 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2577.3 万吨，

环比增加 319.5 万吨；澳大利亚发货总量 1903.7 万吨，环比增加 144.3 万吨；其中

澳大利亚发往中国量 1664.9 万吨，环比增加 256.6 万吨；巴西发货总量 673.6 万吨，

环比增加 180.2 万吨。中国 45港到港总量 2230.7 万吨，环比增加 66.5 万吨。本期

全球铁矿发运量明显回升，外矿发运重回高位水平，继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2021 年 12 月 24 日，45 港进口铁矿库存环比下降 183.7 万吨至

15512.6 万吨，疏港量环比增 12.09 万吨至 298.22 万吨。随着钢厂提货量增加，疏

港出现较大增幅，港口库存在连续 12周环比累积后出现去库，但仍处于历史同期高

位，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据数据统计，上周 247 家钢厂高炉开工率 67.87%，环比下降 0.13%，

同比去年下降 17.68%；高炉炼铁产能利用率 74.33%，环比增 0.05%，同比下降 17.54%；

日均铁水产量 199.01 万吨，环比下降 0.1 万吨，同比下降 45.53 万吨，铁水产量再

次环比小幅下降。近期唐山再次启动重污染天气二级应急响应，部分钢厂限产加码，

但市场传闻东北地区对于冬奥会的限产可能有所放松，加之元旦春节假期临近，部

分库存较低的钢厂开始陆续采购补库，钢厂复产预期仍较强。根据统计局公布数据

华期理财
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显示，11月份中国粗钢日均产量 231.0 万吨，环比下降 0.6%；生铁日均产量 205.8

万吨，环比下降 1.2%；钢材日均产量 336.8 万吨，环比下降 2.6%。继续关注需求端

变化。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2205 主力合约向上突破多条周均线压制，周

MACD 指标继续金叉向上运行；从日线上看，当前铁矿 2205 主力合约的日均线和日

MACD 指标开口向上运行，短期处于震荡偏强走势，短期关注下方 5 日和 10 日均线附

近的支撑力度，上方关注 120 日均线的压力。

整体来看，上周澳巴发运总量和国内到港量环比增加，港口库存出现高位回落，

铁水产量继续维持低位水平。短期在唐山等地大气污染管控较严的情况下，实际复

产进度缓慢，但铁矿需求仍受节前补库计划及钢厂复产预期提振，预计近期矿价将

呈现震荡的走势。后期继续关注环保限产情况、需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2205 主力合约仍延续震荡反弹走势，上周五突破 60 日

均线压制，涨幅为 1.55%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比减少 8.42 万吨至 264.96 万吨，

同比减少 81.78 万吨，螺纹产量连续三周回落。近日，邯郸正式印发 2021-2022 年

秋冬季大气污染综合治理攻坚方案，2022 年 1 月 1 日-3 月 15 日，原则上钢铁企业

错峰生产比例不低于上一年同期粗钢产量的 30%，据 Mysteel 测算，2022 年一季度

该时间段内的日均铁水产量将达到 8.5 万吨，较四季度日均铁水产量有 1.8 万吨增

量，但该水平较限产前日均铁水产量仍低 3 万吨。继续关注政策执行情况和供应端

https://handan.mysteel.com/
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变化。

库存方面，根据我的钢铁发布数据显示，上周螺纹社会库存环比减少 19.25 吨

至 341.97 万吨，同比减少 20.34 万吨；厂库环比减少 14.35 万吨至 177.57 万吨，

同比减少 46.58 万吨；总库存环比减少 33.6 万吨至 519.54 万吨。钢厂库存连续五

周出现去库，总库存连续十一周去库，但降幅环比继续收窄。后期继续关注库存变

化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观需求环比下降 15万吨至 298.56 万吨，

同比减少 73.63 万吨。目前已处于传统消费淡季，随着国内气温进一步下降，螺纹

需求进一步转弱。国家统计局数据显示，11月当月房地产投资同比下降 4.3%，商品

房销售面积同比下降 13.97%，房屋新开工面积同比下降 21.03%，施工同比下降

24.71%，竣工同比增长 15.41%，土地购置面积同比下降 12.53%。除竣工外其他分项

指标同比仍明显下降，不过降幅较 10月份明显收窄。11 月制造业投资环比 10月有

所下滑，同比增长 9.97%，制造业需求韧性犹在；11 月基建数据表现依然不佳，基

建投资当月同比下降 7.29%，环比 10 月继续下滑。11月份国内多项经济数据放缓，

国内疫情也出现多点散发，经济下行压力较大，但宏观政策重心转向稳增长，央行

时隔 20个月首次下调一年期 LPR 利率，释放出政策进一步宽松的信号，对提升市场

预期起到积极作用。后续继续关注政策推进情况和需求端的变化情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2205 主力合约在 5周和 10 周均线上方运行，

周 MACD 指标有拐头向上运行迹象；从日线上看，当前螺纹 2205 主力向上突破多条

日均线压制，MACD 指标继续开口向上运行，短期处于震荡走势，短期关注下方 5 日

和 10 日均线附近的支撑力度。



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 编辑：华融期货研发

整体来看，上周螺纹产量和表观消费量环比继续回落，库存延续去化趋势，但

降幅继续收窄。当前已进入消费淡季，需求出现季节性减弱，11月份国内多项经济

数据继续放缓，但宏观政策持续释放稳增长信号，使得市场对需求前景预期改善，

预计螺纹价格将震荡运行。后期继续关注供需面变化及稳增长效果。

沥青

盘面走势上，近期沥青 2206 主力合约呈现震荡上涨走势，上周整体涨幅为 4.1%。

供给方面，根据数据统计，12月16日-12月22日，沥青装置平均开工率为37.88%，

环比上涨 1.31 个百分点。本周期内，泰州石化、齐鲁石化等炼厂转产沥青，导致沥

青装置开工率在连续三周环比下降后出现上升。继续关注供应端变化。

库存方面，截至 12 月 22 日，卓创数据显示，华南炼厂库容比增加 4 个百分点

至 28%，华东炼厂库容比下降 3个百分点至 22%，山东炼厂库容比下降 3个百分点至

32%，东北炼厂库容比增加 2 个百分点至 27%。国内炼厂库容比为 28%，环比下降 2

个百分点。继续关注库存端变化。

需求端来看，当前北方地区大部分项目停止施工，需求持续减弱；南方地区终

端需求不温不火。消息层面上部分 2022 年地方政府专项债限额提前下达，专项债发

行节奏也在明显加速，市场对明年基建投资改善的预期走强。此外国务院发布的最

新关税调整法案中，将中国自韩国进口沥青由 2021 年执行的 4.267%降至 2022 年执

行 3.733%，将在一定程度上减少国内沥青业者进口成本，提升交投气氛。后期继续

关注需求端变化。
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技术面上，从周线上看，当前沥青 2206 主力合约向上突破 10周和 60 周均线压

制，周 MACD 指标有拐头向上迹象；从日线上看，当前沥青 2206 主力合约向上突破

多条日均线压制，日 MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡偏强走势，短期

关注下方 5 日和 10 日均线附近的支撑力度，上方关注 120 日线附近的压力。

整体来看，上周沥青开工率环比上升，库存维持去库趋势，投机冬储需求有限，

多为收尾刚需为主。近期受明年基建改善的预期提振，沥青盘面情绪有所好转，但

当前沥青基本面的驱动依然有限，预计短期沥青呈现震荡走势。后期继续关注原油

价格走势、需求的变化情况以及国内政策的进展。
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