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白糖 橡胶 2021 年 12 月 24 日星期五

白糖

上次早会至今郑糖 5 月合约先跌后回升，下跌是因为现货报价持续走低以及加工糖厂套保所致，近日因美糖

反弹以及企业节前备货需求增加现货报价止稳影响出现反弹。

基本面情况：

1、11 月份进口食糖 63 万吨，环比减少 17.69 万吨，1-11 月累计进口食糖 527.27 万吨，同比增加 20.94%。

进口糖浆 7.19 万吨，环比增加 0.74 万吨。11 月成品糖产量为 104.3 万吨，同比下降 15.3%。

2、巴西甘蔗协会称，11 月下半月巴西中南部地区糖产量同比减少 62.8%但高过市场预期。因降雨充沛新榨季

前景乐观，上调巴西 2022/23 年度甘蔗产量初步预测为 5.6 亿吨。

3、印度糖协称，截至 12 月 15 日，印度的糖产量达到 779.1 万吨，同比增加 45.7 万吨，本榨季迄今已签订

了 370 万吨的糖出口合同。因天气良好，甘蔗产量再次上调预计为 4.051 亿吨。

后期走势研判：

美糖：

短线会止稳震荡，但是整体或会维持调整态势。

短线会止稳震荡，原因是短线跌幅较大以及油价上升等因素影响。

整体或会维持调整态势，原因有以下几点：

1、消费短期趋向较少。欧美各国圣诞节与新年的备货将结束，因疫情影响今年的备货量或会减少。1 月份

之后欧美地区节假日偏少预计消费会进一步减弱。

2、现货短期供应充裕。印度已执行 65 万吨出口合同，近期会有约 300 万吨将发运。泰国进入销售期，市场

预计其今年出口量将大幅增加 380 万吨至 750 万吨超过印度。另外，印度与巴西产区天气良好甘蔗产量再次被上

调。

3、中长期技术指标偏空。周 K 线上 KDJ 值与均线系统呈现空头信号，月 KDJ 值转弱。

后期关注油价走向，如果油价大幅走高会促使制糖比下降提振糖价，技术上关注 20 美分，在其之下为反弹

走势，反之趋势会转强。

郑糖：

短期会止稳，但是上升空间或会有限不排除继续走低的可能性。

短期会止稳，原因有以下几点：

1、短线跌幅较大，日 KDJ 值超卖技术上有修正要求。另外，美糖止稳给糖价提供短期上升动力。

2、元旦春节将至企业备货需求短期会给糖价支持。

虽然如此但是短期的上升空间不要看得过高，因为以下因素会糖价压力。

1、现货供应短期充裕，体现在以下几点：首先是今年消费整体疲弱陈糖库存偏多，糖厂近期降价清理库存。

其次进口较多，1-11 月累计进口量同比大幅增加 20.94%。第三云南与广西开榨进程提速新糖供应短期增加较多。

2、因疫情影响国内防疫措施增强，元旦春节食糖消费量或会不如预期。

3、受进口成本偏高、美糖能否走强还不得而知以及节后将进入消费淡季等因素影响加工糖厂近期套保积极

华期理财
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性较强。

操作上郑糖 5 月合约建议关注 5700 点，在其之上反弹会延续可持多滚动操作，反之会走弱可沽空。

橡胶

上次早会至今沪胶先跌后回升，下跌是因疫情以及汽车产销数据不佳影响，后期上升是受油价走高以及台风

“雷伊”影响。

基本面情况：

1、国务院税则委发布 2022 年关税调整方案，据了解，天然橡胶项下相关品种的进口税率基本维持不变。

2、2021 年，我国天然橡胶产量预计约在 85 万吨左右，同比增长 23%。

3、据全球数据分析公司 LMC Automotive 称，11 月全球轻型车销量同比下降 11.2%至 677 万辆。

4、欧洲汽车制造商协会数据显示， 11 月欧盟新车销量同比降 20.5%，这是今年连续第五个月下降，也是自

1993 年以来 11 月份的销量最差记录。

后期走势研判：

短线会止稳震荡，但是整体或为调整态势。

短线会止稳，原因是

1、东南亚产区受台风“雷伊”影响，降雨增多，或对割胶产生一定影响。

2、短线技术指标偏强，日 KDJ 值超卖在低位转强。

整体或为调整态势。原因有以下几点：

1、全球新冠变种病毒病例近期激增，各国防疫新措施可能会打击全球经济及橡胶需求。

2、重卡销售不佳轮胎库存近期上升，今年春节假期时间较近，受这些因素影响预计下个月轮胎厂开工率会

下滑，短期会抑制轮胎厂的原料采购需求。

3、受芯片半导体短缺以及疫情影响全球汽车产销疲弱态势预计短期还会延续。

4、中期技术指标周 KDJ 值与均线系统呈现弱势信号。

不过也要注意中国与越南进入停割期，泰国与马来西亚旺产期过半程，现货供应压力逐渐减弱或会限制胶价

的下跌空间。后期关注上方技术关健位（天然胶 15000 点 20 号胶 12000 点），在未突破之前胶价上升的动力会

有限，反之趋势会转强会有较大的上升空间。

操作上建议 ru2205 月合约关注 15000 点、nr2202 月合约关注 12000 点，在其之下可逢高沽空滚动操作，反

之趋势会转强可买多。
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告。
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