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铁矿石 螺纹钢 沥青 2021 年 12 月 16 日 星期三

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2205 主力合约处于震荡走势，本周一大涨 5.03%，周

二周三震荡下跌，昨日跌幅为 2.04%。

供应方面，12 月 6 日-12 月 12 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2252.8 万吨，

环比减少 537.5 万吨；澳洲发运量为 1759.4 万吨，环比减少 226.8 万吨；其中澳大

利亚发往中国量为 1408.3 万吨，环比减少 183.6 万吨；巴西发运量 493.4 万吨，环

比减少 310.7 万吨。中国 45 港到港总量 2164.2 万吨，环比减少 120.8 万吨。本期

全球铁矿发运量明显回落，国内到港量有所减少。海关总署数据显示，11 月中国进

口铁矿砂及其精矿 10495.5 万吨，较上月增加 1334.5 万吨，同比增长 6.9%；1-11

月中国累计进口铁矿砂及其精矿 103836.1 万吨，同比下降 3.2%。继续关注供应端的

变化情况。

库存方面，截止 2021 年 12 月 10 日，45 港进口铁矿库存环比增加 27.98 万吨至

15484.91 万吨，疏港量环比增 3.63 万吨至 279.72 万吨。港口库存连续 11周环比累

积，库存增幅有所收窄，但仍处于历史同期高位，后期继续关注港口库存的变化情

况。

需求方面，根据数据统计，上周 247 家钢厂高炉开工率 68.14%，环比下降 1.66%，

同比去年下降 16.63%；高炉炼铁产能利用率 74.12%，环比降 0.67%，同比下降 17.35%；

日均铁水产量 198.7 万吨，环比下降 1.81 万吨，同比下降 44.77 万吨，高炉炼铁产

华期理财



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

能利用率和铁水产量连续八周下降。当前在采暖季限产以及冬奥会临近的情况下，

唐山等地钢厂仍维持按需少量采购，日均铁水产量继续维持低位水平。近期央行降

准以及政治局会议对房地产表态偏积极，在限产任务已经完成以及钢厂利润恢复的

情况下，本月中下旬非限产区域的钢厂复产预计开始增多，铁矿需求提升预期较强。

继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2205 主力合约上方受到 20 周均线压制，周

MACD 指标出现金叉；从日线上看，当前铁矿 2205 主力合约向上突破 60日均线压制，

MACD 指标继续开口向上运行，短期处于震荡走势，短期关注下方 60日均线附近的支

撑力度，上方关注 20周均线的压力。

整体来看，本期澳巴发运总量和国内到港量环比减少，港口库存持续 11周累库，

累库速度明显放缓，近期高炉复产预期叠加宏观政策利好支撑铁矿石需求提升预期，

后期需关注复产预期的兑现程度，预计近期矿价将呈现震荡的走势。后期继续关注

环保限产情况、需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2205 主力合约延续震荡反弹走势，本周三个交易持续上

涨，截至昨日收盘，本周涨幅为 3.11%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量减少 2.59 万吨至 274.62 万吨，同比

减少 80.83 万吨，螺纹产量在连续两周上升再次回落。尽管当前钢厂盈利尚可有扩

产意愿，但近期北方重污染天气频发，唐山等地限产再次加码，且在冬奥会临近的
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情况下，供应增量或将有限。继续关注政策执行情况和供应端变化。

库存方面，根据我的钢铁发布数据显示，上周螺纹社会库存环比减少 25.2 万吨

至 388.47 万吨，同比减少 7.64 万吨；厂库环比减少 23.81 万吨至 204.85 万吨，同

比减少 39.81 万吨；总库存环比减少 49.01 万吨至 593.32 万吨。钢厂库存连续三周

出现去库，总库存连续九周去库，维持较大幅度下降，但降幅较环比有所收窄。后

期继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观需求环比下降 18.99 万吨至 323.63 万

吨，同比减少 67.03 万吨。目前已处于传统消费淡季，市场终端和投机需求都有所

转弱。近日宏观层面政策利好不断，一是央行全面降准，并对支农、支小再贷款利

率下调 0.25 个百分点；二是中央政治局会议定调稳增长，宏观政策要稳健有效，继

续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，保持流动性合理充裕；三是财政部已向

省级财政部门下达了 2022 年提前批专项债和一般债额度，2022 年可提前下达的专项

债最高额度为 2.19 万亿；四是中央经济工作会议提出坚持遏制新增隐性债务、坚持

房住不炒，对于明年的经济政策表述突出一个“稳”字，宏观政策重心转向稳增长，

对提升市场预期将起到积极作用。后续继续关注政策推进情况和需求端的变化情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2205 主力合约向上突破 10 周均线压制，周

MACD 指标有拐头向上运行迹象；从日线上看，当前螺纹 2205 主力短期均线和 MACD

指标继续开口向上运行，短期处于震荡偏强走势，短期关注下方 5 日和 10 日均线附

近的支撑力度，上方关注 60日均线的压力。

整体来看，上周螺纹产量和表观消费量环比回落，库存仍延续较快下降态势。

近期宏观政策持续释放稳增长信号，使得市场对需求前景预期改善，但当前已进入
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消费淡季，需求面临季节性减弱，预计螺纹价格将震荡运行。后期继续关注需求变

化及相关政策演变。

沥青

盘面走势上，近期沥青 2206 主力合约处于震荡走势，本周一上涨 3.27%，周二

周三震荡下跌，昨日跌幅为 0.48%。

供给方面，根据数据统计，12月 2 日-12 月 8 日，沥青装置平均开工率为 42.72%，

环比下跌 0.35 个百分点。本周期内，部分炼厂降低沥青排产量，导致沥青装置开工

率继续环比小幅下降。继续关注供应端变化。

库存方面，截至 12月 8日，Wind 统计数据显示，国内沥青厂库 82.98 万吨，环

比减少 3.93 万吨，社会库存 41.98 万吨，环比减少 4.42 万吨。后期来看，随北方

地区需求结束，南方地区刚需支撑有限，预计近期沥青去库节奏将再度缓慢。

需求端来看，当前北方地区大部分项目停止施工，需求持续减弱；南方地区终

端需求不温不火。具体来看，山东地区下游终端施工陆续临近尾声，整体需求呈现

减少趋势；西北、东部地区有雨雪天气，预计对施工有所影响。后期继续关注需求

端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2206 主力合约上方受多条周均线压制，周 MACD

指标继续开口向下运行；从日线上看，当前沥青 2206 主力合约上方受多条日均线压

制，日 MACD 指标金叉向上运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 10 日均线

附近的支撑力度，上方关注 20 日线附近的压力。

整体来看，上周沥青开工率环比继续下降，库存持续去化，淡季之下需求不断
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萎缩。当前在沥青基本面处于供需格局的情况下，价格走势仍将跟随原油成本端波

动，预计短期沥青呈现震荡走势。后期继续关注供应端变化、需求的变化情况以及

原油价格走势。
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