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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2021 年 12 月 13 日 星期一

焦炭

今日国内焦炭市场暂稳运行。

供应方面，近期焦企库存下降明显，部分焦企库存已降至低位水平，且随着钢

厂、贸易商采购节奏加快，焦企预售订单量增加，部分焦企 12 月份焦炭已无余量可

售，当前焦企库存压力有所缓解，加之部分焦企仍有限产行为，焦炭供应存在趋紧

预期，焦企对焦价提涨心态渐起，部分焦企已对贸易商提涨 50 元/吨，现山西地区

主流准一级湿熄焦报 2460-2600 元/吨。

需求方面，当前钢厂采购积极性有所好转，询货积极，对焦炭开始适当补库，

部分钢厂有加量采购的现象。港口方面，港口现货暂稳运行，市场交投氛围尚可，

部分贸易商询货增加，部分贸易商集港积极性提高，现港口准一级冶金焦主流现汇

出库价 2700-2750 元/吨。

综合来看，下游需求好转，采购积极性提高，焦企仍以降库为主，且考虑到当

前钢厂利润好于焦企利润，部分焦企提涨意愿增强，预计短期内焦炭市场主流或暂

稳运行，部分地区或有反弹趋势。后期需持续关注环保政策、原料煤对焦价支撑情

况、煤焦钢库存情况、焦钢企业限产情况、焦炭供需情况、钢厂复产情况等对焦炭

市场的影响。
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焦煤

今日国内炼焦煤市场偏稳运行。

随着煤价前期大幅下降后煤矿出货情况较为顺畅，厂内部分煤种库存下降至低

位，带动焦煤市场情绪向好，部分煤矿报价有小幅探涨预期，然个别煤种因目前报

价相对较高，煤矿厂内库存暂处中高位，报价或仍有下调预期。

现山西临汾地区瘦煤（A8.5-10、S0.5-0.6、G60-65）下调 100-120 元至出厂

价 1710-1810 元/吨，瘦煤（A10、S0.5、G60）下调 100 元至出厂价 1810 元/吨；

山东济宁地区 1/3 焦煤（A9、S0.6、G90）下调 200 元至出厂价 2130 元/吨，气煤

（A9、S0.5、G70-80）下调 120 元至出厂价 1640 元/吨，肥煤（A9、S0.6、G95）

下调 500 元至出厂价 2200 元/吨。

下游方面，部分焦钢企业仍有限产预期，对原料煤采购多按需为主，然煤价经过

前期大幅下调，部分焦企利润改善，且厂内原料煤库存偏低，采购积极性较高。综

合来看，预计短期内炼焦煤市场整体趋稳运行。

进口焦煤方面，下游市场对原料煤需求有所提升，然国内煤矿挺价意愿较强，对

进口煤价有一定支撑力度，然个别煤种因下游市场需求较为一般，报价仍有下调预

期。蒙煤方面，口岸通关车辆多维持低位，进口量有所减少，贸易商多捂货惜售，

然后期个别闭关口岸有通关预期，进口蒙煤量有增加迹象，贸易商报价暂稳，蒙 5

原煤主流报价 1550-1650 元/吨，蒙 5 精煤主流报价 1900-1950 元/吨左右。后期

将重点关注疫情对蒙煤通关带来的影响。
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聚丙烯 PP

一、供应端

本周，PP 装置检修涉及产能在 472 万吨/年，检修损失量在 6.02 万吨，环比增加 14.67%。本

周新增停车装置有宁波富德、中化泉州二线、九江石化等；开车装置有中韩石化 JPP 线，中海壳牌

一期等。根据隆众资讯统计，下周计划停车装置减少，因此预计下周检修损失量减少，预计在 5

万吨左右；12 月下旬，计划检修装置增加，预计检修损失量将重回 6万吨上方，对年底行情形成

支撑。

二、成本面

本周外采甲醇制、外采丙烯制、PDH 制 PP 利润均有不同程度扩大化，油制和煤制 PP 利润萎缩。

周内原油价格反弹，主因市场对奥密克戎变异株的担忧情绪基本被消化，且美国加大对伊朗制裁，

叠加美国 EIA 原油库存数据的利好概率较大，国际原油震荡上涨；丙烷市场而言，一方面国际原油

上涨，进口成本止跌回升；另一方面国内供应充足，需求有限，PDH 制 PP 成本较上周跌 8.08%，利

润有所修复。由于煤矿主产地库存增加，而下游采购节奏有所放缓，煤价支撑力不足，整体偏弱运

行，煤制利润继续收窄。由于当前不同原料来源的 PP 多为负利润，因此成本面来看，后市具备反

弹条件。

三、政策面

1、据央视报道，2022 年冬奥会于 2月 2日在北京举行，据国家环保部统计，华北、淮北、华

西等多个地空气严重污染，为实现碳中和达标，中央政府决定：2022 年 1 月 1 日前关停华北、淮

北、华西等重污染地区所有重工企业，重点河北唐山、天津、石家庄、张家口，承德山东济南、威

海，潍坊，山西太原、大同、长治，河南洛阳、郑州等地区。关停期限自 2022 年 1 月 1 日至 2022

年 3 月 8 日。

华北地区重工业限产，下游需求将受限制。规模以上的大型企业受影响不大，但聚丙烯下游制

品行业仍有数量众多的小型工厂，虽然不在重工业之列，但由于规模小，环保设备不达标等原因，

将被限产甚至停产，因此 2022 年一季度下游需求或较往年出现萎缩。

2. 12 月 6 日晚上 19 时许，宁波市举行新冠疫情防控工作新闻发布会，宁波市卫健委主任俞

曹平、镇海区副区长刘立群、宁波市疾控中心副主任易波通报了疫情防控有关情况。其中镇海确诊

病例感染德尔塔变异株，行动轨迹已明确。为坚决阻断新冠疫情传播途径，有效遏制疫情扩散和蔓

延，从 2021 年 12 月 7 日 2 时起，宁波启动 1级应急响应，同时对镇海实行临时封闭管理；2021

年 12 月 7 日 5 时起，在镇海全区组织开展大规模核酸检测。

https://oil.oilchem.net/111/28274/
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疫情防控升级，华东地区对于聚丙烯市场来说有着极为重要的地位。随着公共卫生事件的不断

升级，宁波已经实施封闭管理，后期聚丙烯物流运输势必受限。目前镇海炼化 PP 装置有降负荷传

言，若未来华东地区部分 PDH 装置检修计划陆续落地，则华东以及周边辐射地区的供应量将受影响。

四、未来检修

根据目前的统计数据，2022 年国内聚丙烯涉及检修装置产能 553 万吨，检修损失量 36.81 万吨，

其中一季度涉及检修产能 162 万吨，检修损失量 11.04 万吨，占全年检修损失量的 30%，检修仍旧

较为集中。由于目前尚未统计到煤化工企业的检修情况，煤化工装置检修多集中在 3-4 月份，因此

一季度装置检修损失量或大于上值。检修装置集中，供应量下降，2022 年一季度市场仍有利好。

五、行情预测

从供应端来看，首先检修方面，节前装置检修梁变动不大，2022 年一季度检修相对集中；再次，

疫情防控升级，部分地区运输不畅，周边地区或出现货源减少。需求面；华北地区冬奥会限产，局

部地区需求或出现萎缩。成本面，MTO 及 CTO 制聚丙烯生产企业依旧呈亏损状态，油制及 PDH 制企

业维持弱盈利，成本支撑作用将长期存在。

综合来看：短期内市场基本面逻辑变动不大，产品自身供需驱动偏弱，行情依旧难现单边趋势，

继续延续弱势震荡走势，若节前备货需求启动，或有反弹行情出现。长线来看，2022 年一季度，

多空势均力敌，若考虑春节假期和新装置投产影响，预计一季度 PP 价格或仍将震荡下行。
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