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农产品·豆粕 2021 年 12 月 10 日 星期五

资讯纵横

每周一评

产品简介：华融期货将在每周五收盘后

汇总各分析师和投顾人员对各个品种

走势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

本周豆粕震荡运行

一、行情回顾

本周豆粕主力 M2205 报收 3124 元/吨，涨幅 0.61%，+19 元/吨，

开盘价 3107 元/吨，最低价 3021 元/吨，最高价 3138 元/吨；成交

量 340.9 万手，持仓量 117.6 万手，增仓+15.8 万手

图表：豆粕指数周 K 线图 1

二、消息面情况

1、现货报价

中国饲料行业信息网最新消息，中国饲料行业信息网最新消息，

江苏连云港地区油厂今日豆粕价格：43%蛋白：3530 元/吨，涨 40

元/吨；46%蛋白：3730 元/吨，涨 40 元/吨。贸易商分销报价为 3450

元/吨。

2、农业农村部：12 月份大豆供需形势分析

根据国家统计局发布的数据，2021 年中国大豆播种面积 1.26 亿

亩，比上年减少 2200 万亩，下降 14.8%；大豆单产每亩 130 公斤，

每亩产量比上年减少 2.3 公斤，下降 1.8%；大豆产量 328 亿斤，比

上年减少 64 亿斤，下降 16.4%。2021/22 年度预测数据据此相应调

整，生产方面，播种面积比上月预测值调减 947 千公顷，单产比上

月预测值每公顷调减 45 公斤，总产量比上月预测值调减 225 万吨。

消费方面，由于 2021/22 年度实际大豆产量低于预期，预计大豆价

格将持续高位运行，
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对国产大豆食用及压榨需求将产生一定抑制，本月将国产大豆食用及压榨消费量适当下调。

3、12 月份美国农业部供需报告（大豆部分）

2021/22 年度美国大豆各项预测数据维持不变。预计美国大豆播种面积 8720 万英亩，单产 51.2 蒲/英亩，

产量 44.25 亿蒲（1.2 亿吨），出口量 20.5 亿蒲（5579 万吨），压榨量 21.9 亿蒲（5960 万吨），期末库

存 3.4 亿蒲（925 万吨），均与上月预测值一致。

2021/22 年度巴西大豆各项预测数据维持不变。预计巴西大豆期初库存 2795 万吨，产量 1.44 亿吨，比上

年度增加 700 万吨；压榨量 4770 万吨，比上年度增加 25 万吨；出口量 9400 万吨，比上年度增加 1235 万

吨；期末库存 2825 万吨，比上年度略增 30 万吨，各项数据均与上月预测值一致。

2021/22 年度阿根廷大豆各项预测数据维持不变。预计阿根廷大豆期初库存 2506 万吨，大豆产量 4950 万

吨，比上年度增加 330 万吨；压榨量 4200 万吨，比上年度增加 184 万吨；出口量 535 万吨，比上年度略增 16

万吨；期末库存 2461 万吨，比上年度减少 45 万吨，各项数据均与上月预测值一致。

2021/22 年度全球大豆产量下调 期末库存下降。预计全球大豆产量 3.81 亿吨，低于上月预测的 3.84 亿

吨，比上年度的 3.66 亿吨增加 1555 万吨，仍是历史新高；全球大豆需求量 3.77 亿吨，低于上月预测的 3.78

亿吨，比上年度的 3.63 亿吨增加 1399 万吨。由于大豆需求增幅低于产量增幅，2021/22 年度全球大豆期末库

存 1.02 亿吨，低于上月预测的 1.04 亿吨，但比上年度的 9981 万吨增加 397 万吨。

4、美国对华大豆出口最新统计：上周装运 147 万吨大豆

华盛顿 12 月 9 日消息：美国农业部周度出口销售报告显示，美国对中国（大陆）大豆出口销售总量同比减少

29.9%，前一周是同比减少 31.3%。

截止到 2021 年 12 月 2 日，2021/22 年度（始于 9 月 1 日）美国对中国（大陆地区）大豆出口装船量为 1559

吨，去年同期为 2163 万吨。

当周美国对中国装运 147 万吨大豆，前一周对中国装运 141 万吨大豆。

迄今美国对中国已销售但未装船的 2021/22 年度大豆数量为 569 万吨，低于去年同期的 872 万吨。

2021/22 年度迄今为止，美国对华大豆销售总量（已经装船和尚未装船的销售量）为 2128 万吨，同比减少

29.9%，上周是同比减少 31.3%，两周前同比减少 32.4%。

5、截至 12 月 2 日当周，中国从美国买入 89 万吨新豆

华盛顿 12 月 9 日消息:美国农业部发布的周度出口销售报告显示，截至 12 月 2 日的一周，美国对中国（大

陆地区）销售了 89 万吨 2021/22 年度交货的新豆。作为对比，之前一周美国对中国销售 66 万吨新豆。

从其他谷物的销售情况看，当周中国订购了 20 万吨玉米和 37 万吨美国高粱。此外，当周美国对中国装运

13.7 万吨玉米，17.6 万吨高粱和 147 万吨大豆。

6、Safras：截至 12 月 3 日，巴西大豆播种完成 94.5%

外媒 12 月 7 日消息：分析机构 Safras & Mercado 的调查显示，截至 12 月 3 日，巴西 2021/22 年度大豆播

种进度为 94.5%，高于一周前的 90.6%。今年巴西大部分大豆产区的天气有利，有助于大豆播种进度高于往年。

作为对比，去年同期的播种进度为 88.9%，五年同期均值为 91.7%。.

7、国家粮油信息中心 12 月 7 日消息：

上周国内大豆压榨量降至 189 万吨，略低于大豆到港量，大豆库存小幅上升。监测显示，上周末全国主要

油厂进口大豆商业库存 422 万吨，比上周同期增加 2 万吨，比上月同期减少 27 万吨，比上年同期减少 215 万

吨。近期美豆集中到港，12 月国内大豆到港量有望增至 900 万吨以上；但由于大豆压榨量将维持较高水平，预

计大豆库存将上升，但幅度有限。

国内大豆压榨量下降，豆粕产出减少，但饲料养殖提货速度放缓，豆粕库存止降转升。12 月 6 日，国内主

要油厂豆粕库存 58 万吨，比上周同期增加 7 万吨，比上月同期增加 3 万吨，比上年同期减少 29 万吨，比过

去三年同期均值减少 18 万吨。后期大豆压榨量将维持较高水平，但豆粕需求预期增加，预计豆粕库存变化空间

不大。
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三、后市展望

国际市场，美国农业部在 12 月供需报告中，维持 2021/2022 年度美豆面积、单产、总产和期末库存数据不

变，美豆产量已经确定，但将全球大豆产量较上月下调 223 万吨至 3.8178 亿吨，致使全球大豆期末库存数据较

上月回落 178 万吨至 1.02 亿吨。巴西和阿根廷的产量数据均未做调整，与上月评估保持一致。另外，近期美豆

接连获得出口大单，为豆价保持抗跌提供支撑。国内市场。上周国内大豆周度压榨量降至 189 万吨，豆粕产出减

少，但饲企提货速度放缓，豆粕库存止降回升。截止 12 月 6日当周，国内主要油厂豆粕库存为 58 万吨，周度增

加 7 万吨，比上年同期减少 29 万吨，比过去三年同期均值偏低 18 万吨，结合年底前大豆到港和压榨情况，预计

豆粕库存波动不大。当前国内生猪存栏总量保持高位运行，豆粕绝对库存较常年水平明显偏低，刚需因素对粕价

仍有支撑作用。总体，南美远期供应压力不减，但局部旱情发展不容忽视，豆粕反弹仍需美豆配合。预计豆粕短

期跟随美豆震荡走势。技术上 M2205 合约关注 3150 一线压力位置，后续重点关注美豆出口情况、南美大豆生

长情况、国内大豆进口及压榨情况。
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