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白糖 橡胶 2021 年 12 月 6 日星期一

白糖

上次早会至今郑糖 5 月合约呈现震荡下跌走势，原因主要是受油价回落美糖下跌、国内现货报价走低以及疫

情等因素影响。

基本面情况：

1、截至 11 月 30 日，云南省产糖 2.08 万吨（去年同期产糖 1.30 万吨），产糖率 9.79%（去年同期产糖率

9.89%）。广西省产混合糖 9.49 万吨，混合产糖率 7.99%，同比下降 2.05 个百分点。

2、印度糖厂协称，截至11月 30日，印度的糖产量同比增长9.8%，达到472万吨。出口商已经签订了2021-2022

年制糖季 350 万吨的出口合同，其中大部分合同是在全球糖价在每磅原糖 20-21 美分的范围内签订。

3、经纪公司 StoneX 称， 2021/22 榨季全球糖产量预计为 1.866 亿吨，而需求预计为 1.884 亿吨，供应缺

口达到 180 万吨。

后期走势研判：

美糖：

整体会呈震荡调整态势，但短期要谨防超跌反弹，原因有以下几点：

1、因产油国增产预期制约油价短期会呈弱势，受此影响巴西与印度的制糖比或会回升。

2、疫情影响欧美地区年底的消费量或不如预期。另外，12 月份后欧美地区将进入消费淡季需求会减少。

3、技术面偏弱，日、周 KDJ 值与均线系统均呈现弱势信号。

受以上因素制约美糖会呈现震荡调整走势，不过短期要谨防超跌反弹走势，因为短线跌幅较大与印度前期出

口量较多近期或会缩减等因素会给糖价支持，技术上关注 19 美分，在其之下弱势会延续，反之会有反弹，不过

未突破 19.5 美分之前整体会保持弱势。

郑糖：

短期为震荡调整走势，但是也要谨防反弹走势，原因有以下几点：

1、美糖弱势制约郑糖的上升动力。另外，加工糖厂因前期进口的成本较高美糖走弱其近期的套保意愿会较

强。

2、广西产区开榨进度加快现货供应增加。另外，明年 RCEP 协议执行泰国糖浆进口量增加的预期会给糖价压

力。

3、疫情反复食糖短期需求的增量会有限。

4、技术面偏弱，日、周 KDJ 值与均线系统均呈现弱势信号。

受以上因素制约郑糖 5 月合约期价会呈现震荡调整走势，不过近期也要谨防超跌反弹，因为短线跌幅较大与

企业元旦节前备货需求等因素会给糖价支持，操作上建议关注 5900 点，在其之下弱势会保持可持空滚动操作，

反之会反弹可短多。

华期理财
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橡胶

上次早会至今沪胶大幅回落，原因主要是新冠病毒出现变体以及东南亚现货报价持续走低等因素影响。

基本面情况：

1、天然橡胶生产国协会预测，因亚洲各地极端天气条件造成的割胶天数减少，以及其他形式的干扰，今年

全球产量预计将低于消费量 19.2 万吨。

2、中汽协预计，11 月汽车行业销量同比下降 10.8%。第一商用车网预计 11 月份重卡销售环比下降 6.5%，

同比下滑 63%，创下今年以来月销量的最低水平，比今年 8 月份的“谷底”销量还要略低，是 5 月份以来的连续

七个月下滑。

3、由于芯片短缺持续法国 11 月新车注册量同比下降 3.2%，相比疫情前的 2019 年同期下滑了 29%。

后期走势研判：

短期会震荡调整，原因主要有以下几点：

1、新冠病毒变体向全球蔓延全球经济复苏速度或会放缓会打击橡胶需求前景。

2、泰国、越南与马来西亚产区现在处于旺产期，虽然泰国局部地区出现不利的因素但是未有扩散迹象东南

亚产区整体状况还是良好，现货供应短期或不会有太大问题。

3、因芯片短缺及疫情影响全球汽车产销疲弱态势短期还会延续。

4、日 KDJ 值与均线系统呈弱势信号，周 KDJ 值也有走弱的迹象。

受以上因素影响预计沪胶会震荡调整，但是近期也要谨防超跌反弹走势，因为短线跌幅较大、欧美日推出经

济刺激计划以及国内库存量偏低等因素会给胶价支持，操作上建议 ru2205 月合约关注 15000 点、nr2202 月合约

关注 12000 点，在其之下弱势会保持可持空滚动操作，反之会转强可买多。
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